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Opinion

Hemos auditado los estados financieros combinados del Régimen de Aportaciones
Privadas (RAP) (La Institucién), que comprenden el estado combinado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado combinado de ingresos, gastos y
excedentes, el estado combinado de cambios en el patrimonio y el estado combinado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como
las notas a los estados financieros combinados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opiniéon, los estados financieros combinados adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) al 31 de diciembre de 2025, su desempefio
financiero combinado y sus flujos de efectivo combinados para el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) descritas en
la nota 2 a los estados financieros combinados.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor
en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Combinados. Somos
independientes de la Institucion de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de ética del IESBA) y el Codigo de Etica del Colegio de
Profesionales Universitarios en Contaduria Publica (Codigo de ética del COHPUCP) y
hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de Enfasis

Base Contable - Sin calificar nuestra opinién de auditoria, la Instituciéon prepara sus
estados financieros combinados con base en las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros en
Honduras descritas en la Nota 2 a los estados financieros combinados, para su
presentacion a la CNBS, las cuales difieren, en ciertos aspectos, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las principales diferencias se
describen en la Nota 31 a los estados financieros combinados. Por lo tanto, los estados
financieros combinados que se acompafian no tienen como propédsito presentar la
situacion financiera, el desempeiio financiero y los flujos de efectivo de la Institucion de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica de
Honduras.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno
Corporativo del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP), en Relaciéon con los
Estados Financieros Combinados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros combinados adjuntos de conformidad con las politicas establecidas
en su Ley de creacion, resoluciones del Directorio, las normas, procedimientos,
practicas y disposiciones contables emitidas por la CNBS, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
combinados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros combinados, la administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Institucién, para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si los responsables del
Gobierno Corporativo tienen intencién de liquidar la Institucién, o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera del Régimen de Aportaciones
Privadas (RAP).

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros Combinados
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

Horwath Central America

6ta Avenida B, No. 1426
Apartado Postal 30414, Toncontin
Tegucigalpa, Honduras

Principal +(504) 2237 6071

Movil +(504) 9754 0048
hablemos@crowe.hn
www.crowe.hn

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
combinados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude, es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error. Ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Institucion.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.
» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP), para continuar como un negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros combinados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Régimen de Aportaciones
Privadas (RAP), deje de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros combinados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
combinados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran la presentacion razonable.

» Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacion
financiera de las entidades o de las actividades de los negocios dentro de la Institucion,
para expresar una opinion sobre los estados financieros combinados. Somos
responsables por la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la Institucion.
Solamente somos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno Corporativo del Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP), en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria que planificamos y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

20 de marzo de 2026
Horwath Central America, S. de R. L. de C.V.
Tegucigalpa M. D. C., Honduras C. A.
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ESTADO COMBINADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Lempiras - L)

RAP REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

Activo Nota 2025 2024
Disponibilidades (2b, 4) L 985,047,727 L 536,231,888
Inversiones en valores, neto (2c, 5) 27,337,042,184 27,776,957,837
Préstamos e intereses por cobrar, neto (2d, 6) 16,089,859,821 9,308,257,250
Cuentas por cobrar, neto (2f) 18,031,335 17,680,586
Gastos anticipados 16,053,016 3,767,585
Inversioén en acciones (29, 7) 72,324,600
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto (2h, 8) 68,115,957 67,212,900
Activos eventuales, neto (2i) - 69’127‘92§
Activo intangible, neto (2j,9) 24,123,826 30,992,507
L 44,610,598,466 L 37,810,228,481
Pasivo y Patrimonio
Cuentas por pagar (2k, 10) L 58,654,690 L 53,050,789
Beneficios a empleados (14) 70,038,790 53,562,128
Otras provisiones (15) 3,480,000 3,848,000
Fondo de vivienda e inclusion financiera (2n, 11) 23,076,959,184 20,972,709,390
Fondo previsional (20, 12) 5,891,587,555 5,205,590,038
Fondo de cesantia (2p, 13) 9,680,679,676 6,413,430,585
Total Pasivo L 38,781,399,895 L 32,702,190,930
Patrimonio:
Capital (16) L  2,400,000,000 L 2,400,000,000
Reservas de Capital (16) 300,000,000 -
Excedentes acumulados 3,129,198,571 2,708,037,551
Total patrimonio L 5,829,198,571 L 5,108,037,551
Total pasivo y patrimonio L 44,610,598,466 L 37,810,228,481
Contingencias y Compromisos (26, 27) L 59,429,317,813 L 46,745,579,460
ESTADO COMBINADO DE INGRESOS, GASTOS Y EXCEDENTES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en Lempiras - L)
Nota 2025 2024
INGRESOS
Ingresos por Comisiones
Comisiones por administracion (29, 17) L 649,645,657 L 523,724,320
Comisiones por retiro de excedentes 9,302,211 811,773
658,947,868 524,536,093
Ingresos Financieros
Intereses sobre inversiones (2r, 18) 328,090,801 293,317,438
Intereses sobre cuentas de ahorro y cheques 517,567 363,293
Otros ingresos financieros (25) 884,902,045 201,419,674
1,213,510,413 495,100,405
Otros Ingresos
Ingresos por mora en planillas (2s, 22) 6,537,259 3,965,558
Ingresos por arrendamientos (2s, 22) 194,537 185,273
Ingresos varios (2s, 22) 9,227,463 15,689,586
15,959,259 19,840,417
Total ingresos L 1,888,417,540 L 1,039,476,915
GASTOS
Gastos Financieros
Gastos por comisiones (19) (64,585,643) (45,105,900)
Otros gastos financieros (23) (619,248,773) (100,980,615)
Gastos de Operacion (683,834,416) (146,086,515)
Gastos de personal (20) (175,229,224) (156,006,545)
Otros gastos de operacién (21) (187,068,722) (168,424,538)
Gastos de depreciacion operacional (2h) (8,059,779) (5,771,529)
Gastos de amortizacion operacional (2j) (6,516,355) (5,606,895)
Gastos estimacion por deterioro acumulado de
préstamos (2e, 24) (60,000,000) (24,000,000)
(46,548,024) -
ETF
(483,422,104) (359,809,507)
Total gastos L (1,167,256,520) L (505,896,022)
Excedentes del periodo L 721,161,020 L 533,580,893

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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ESTADO COMBINADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en Lempiras - L)

AP REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

Capital Reserva Excedentes Total
Autorizado de Capital Acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2023 L 2,400,000,000 ) L 2,174,456,658 L 4,574,456,658
Excedente del afo ; - 533,580,893 533,580,893
Saldos al 31 de diciembre de 2024 L 2,400,000,000 i L 2,708,037,551 L 5,108,037,551
Reservas de capital (Nota 16) - L 300,000,000 (300,000,000) )
Excedente del aino - - 721,161,020 721,161,020

Saldo al 31 de diciembre de 2025

N\

L 2,400,000,000 L 300,000,000 L

3,129,198,571

L 5,829,198,571

ESTADO COMBINADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresados en Lempiras - L)

ACTIVIDADES OPERACIONALES
Aportaciones patronales y de afiliados
Intereses recibidos

Retiro de aportes

Comisiones recibidas

Otros ingresos

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Gastos financieros

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Préstamos por cobrar

Cuentas por cobrar

Otros activos

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento de inversiones, neto

Compra de inmuebles, mobiliario, equipo e intangibles
Venta de inmuebles, mobiliario, equipo e intangibles
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Incremento neto en el efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del afio (Nota 4)

N\

2025

L 5,373,361,835
3,556,824,148
(2,223,043,922)
649,645,657
61,641,384
(428,332,598)
(179,803,389)

(6,781,602,570)
(350,749)
(17,397,131)
5,603,900

2024

L  3,703,453,994
2,634,962,009
(1,636,286,621)
524,536,093
24,721,017
(406,467,364)
(146,086,515)

(2,990,165,926)
18,129,765
4,758,323
(111,119,631)

16,546,565

1,620,435,144

439,915,653
(12,210,364)
4,563,985

(1,354,838,870)
(6,013,444)
120,737

432,269,274

(1,360,731,577)

448,815,839
536,231,888

259,703,567
276,528,321

L 985,047,727

L 536,231,888

N

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP) NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMBINADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Nota 1 - Informacion General

El Régimen de Aportaciones Privadas (RAP), con domicilio en Edificio RAP, frente a
Residencial Plaza, Tegucigalpa, Honduras, es una institucién financiera supervisada por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). En un inicio funcioné como un
departamento funcional dentro del FOSOVI, conociéndose como RAP-FOSOVI, su
objeto social es recaudar y administrar las aportaciones obrero-patronales, para proveer
a sus afiliados servicios financieros que contribuyan a mejorar su calidad de vida y su
condicién socioeconédmica, con el desarrollo de financiamiento de vivienda social,
préstamos personales y cualesquiera otros enmarcados en su ley, mediante
operaciones directas o a través del Sistema Financiero Nacional, asi como la
administracion de los fondos y ahorros para destinarlos al financiamiento de vivienda,
actualmente cuenta con tres oficinas regionales en San Pedro Sula, La Ceiba y
Choluteca, cuenta con diferentes canales de servicios digitales, quioscos y alianzas con
Instituciones financieras para atender a sus afiliados.

El Régimen de Aportaciones Privadas fue constituido mediante Decreto No. 167-91,
emitido por el Congreso Nacional de la Republica de Honduras el 30 de octubre de 1991
en el contexto de la Ley del Fondo Social para la Vivienda (FOSOVI), para administrar el
fondo que se constituye con las aportaciones y cotizaciones de los trabajadores de las
empresas del sector privado que tuvieran 10 o mas empleados.

En noviembre de 1993, se emiti6 el decreto No. 53-93, complementando el Decreto No.
167-91 y otorgando autonomia al Régimen de Aportaciones Privadas para el manejo de
las cotizaciones obrero-patronales privadas, pasando de ser una instituciéon sujeta al
derecho publico a estar bajo el derecho privado y comenzé a ser supervisada por la
Superintendencia de Bancos del BCH.

A partir del mes de septiembre de 2013, el Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) se
crea como una institucién sin fines de lucro, que administrara recursos de naturaleza
privada, con personeria juridica, con duracién indefinida y patrimonio propio de acuerdo
a la Ley del Régimen de Aportaciones Privadas, aprobada mediante Decreto Legislativo
No. 107-2013 del 6 de septiembre de 2013 y con la entrada en vigencia de la Ley Marco
del Sistema de Proteccién Social, aprobada mediante Decreto Legislativo No. 56-2015
de fecha 2 de julio de 2015, se amplia el giro de la Institucion, facultandole a captar y
administrar las Cuentas de Capitalizacién Individual derivadas del Régimen del Seguro
de Prevision Social y del Régimen del Seguro de Cobertura Laboral y a su vez la
administracion del Fondo de Vivienda e Inclusion Financiera del RAP.

Con fecha 5 de abril de 2022, se dio a conocer la sentencia emitida por la Sala de lo
Constitucional de la Corte Suprema de Justicia de Honduras (CSJ), en la que se declara
la inconstitucionalidad de la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social. Derivado de
esta sentencia, el RAP queda inhabilitado para recaudar los fondos de las cuentas
individuales de los afiliados al RAP en los fondos de pensiones y cesantia y, sin un
marco legal que le permita gestionar dichos fondos, a partir de la fecha, los aportes son
de caracter voluntario.

Las aportaciones que constituyen este fondo estan colocadas a través de la cartera de
inversiones (20% de la cartera registrada), la cual es administrada por el RAP. Los
rendimientos generados por esta cartera de inversiones en concepto de intereses son
calculados automaticamente por el sistema y acreditados a las cuentas individuales de
los afiliados diariamente.

El 30 de abril del 2024, el Congreso Nacional de la Republica aprob¢ la Ley del Fondo
de Reserva Laboral de Capitalizacion Individual administrado por el Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP), mediante Decreto Legislativo No. 47-2024, el mismo que
fue publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 36,545 de fecha 28 de mayo de 2024,
para los efectos juridicos correspondientes.

Con la entrada en vigencia de la Ley del Fondo de Reserva Laboral de Capitalizacion
Individual Administrado por el Régimen de Aportaciones Privadas (Decreto Legislativo
47-2024), el RAP esta facultado para captar y administrar las aportaciones patronales a
la Reserva Laboral. A partir del 1 de junio de 2024, el Fondo de Reserva Laboral de
Capitalizacion Individual se constituira con aportaciones patronales equivalentes al
cuatro por ciento (4%) del salario ordinario del trabajador, con base en un techo de
contribucion de tres (3) salarios minimos en su nivel mas alto.

Es relevante mencionar que, debido al efecto desde ahora de la sentencia derogatoria,
el RAP esta facultado para continuar administrando los ahorros acumulados en los
fondos en referencia, por lo que, en concordancia con su objeto social, realiza
actividades orientadas a mejorar la calidad de vida y el nivel socioeconémico de sus
afiliados.

Ante lo mencionado en el parrafo anterior, inmediatamente provoco la vigencia de la Ley
del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) (decreto 107-2013), la cual es el marco
legal del fondo de vivienda. El objeto principal del Régimen de Aportaciones Privadas
(RAP) es establecer politicas para el sector vivienda, asi como generar y captar recursos
financieros y canalizarlos al sector vivienda a través de sus intermediarios autorizados y
promover una mayor participacion en el sector privado con o sin fines de lucro en la
solucion del problema habitacional del pais.

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

Nota 2 -
Contables

Bases de Presentacion y Resumen de las Principales Politicas

2.1 Base de Presentacion de los Estados Financieros Combinados

Los estados financieros combinados han sido preparados por el Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP) de acuerdo con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras (“CNBS”), organismo regulador que establece los criterios contables. Las
diferencias entre las normas de la CNBS y NIIF se divulgan en una nota a los estados
financieros combinados; véase Nota 30.

La preparacion de los estados financieros y sus notas explicativas es responsabilidad
de la administracion superior de la institucion.

Periodo Contable — El periodo contable de la institucién es del 1 de enero al 31 de
diciembre.

Ley sobre Normas de Contabilidad y Auditoria.

Con el decreto No. 189-2014, publicado el 16 de febrero de 2005 (reformado mediante
decreto No. 186-2007) del Congreso Nacional de la Republica de Honduras, se emitié
la Ley sobre Normas de Contabilidad y Auditoria, la que tiene por objeto establecer el
marco regulatorio necesario para la adopcion e implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAS). La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria es un ente
de caracter técnico especializado, creado segun decreto No. 189-2004.

La Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria, segin resolucion No.
001/2010, publicada en la gaceta No. 32317 de septiembre de 2010, acordé que las
compafiias e instituciones de interés publico que estén bajo la supervision de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) aplicaran las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF completas), segun lo establezca dicho ente regulador.

A continuacién, se presenta un resumen de las principales politicas adoptadas por la
Institucién en la preparacién de los estados financieros combinados:

2.2. Principales Politicas Contables

a. Principios de combinacién: El principio de combinacion utilizado por la Instituciéon
es incluir activos, pasivos, excedentes acumulados y las operaciones de las entidades.
Los saldos reciprocos de importancia y el efecto de las transacciones entre las
entidades han sido eliminados en los estados financieros combinados.

Los estados financieros combinados incluyen las entidades que se detallan a
continuacion:

Nombre de la Entidad Pais
Administradora de Fondos Multiples Honduras
Fondos Administrados Honduras

En el curso normal de sus operaciones, las entidades del Régimen de Aportaciones
Privadas (RAP) mantienen relaciones entre si de acuerdo con su integracion financiera
y comercial. Todos los saldos y transacciones de importancia entre las entidades
combinadas han sido eliminados en el proceso de combinacion.

b. Disponibilidades: La institucién considera dentro de sus disponibilidades, las cajas
chicas y el efectivo depositado en bancos nacionales en cuentas de ahorro y cheques,
tanto en moneda nacional como extranjera.

Efectivo y equivalentes de efectivo: Para efectos del estado de flujo de efectivo, la
institucion considera los depdsitos a plazo con un vencimiento no mayor de tres meses
a partir de la fecha de compra como equivalentes de efectivo, considerando que estos
son convertibles en efectivo a la presentacion.

c. Inversiones en valores (neto): Las inversiones son activos financieros que incluyen
certificados de deposito, bonos e instrumentos financieros. La institucion reconoce las
inversiones en valores en la fecha en que se establece el compromiso de compra y son
registradas inicialmente a su costo (valor nominal). Las inversiones en bonos del
Gobierno de la Republica de Honduras adquiridos a primas y descuentos son
registradas al momento de la compra al costo de adquisicion. Los intereses ganados de
inversiones en certificados y bonos son informados como ingresos por intereses en el
estado de resultado y son registrados en base a lo devengado.

d. Préstamos e intereses por cobrar (neto): Los préstamos se presentan a su valor
principal pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los
intereses sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de
cobro y las tasas de interés pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método
de acumulacion. Los intereses descontados no ganados se reconocen como ingresos
durante la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

e. Estimacion para créditos e intereses de dudoso cobro: La Institucién ha
adoptado las normas dictadas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
en cuanto a la constitucion de reservas clasificadas por categoria: Las categorias de
clasificacién son las siguientes:
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Categoria | (Créditos buenos)

Categoria Il (Especialmente mencionados)
Categoria Il (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida).

Los préstamos por cobrar se presentan al costo amortizado que comprende el valor
del principal, mas los intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas y
la estimacién para préstamos e intereses de dudosa recuperacion. La estimacion para
préstamos e intereses de dudosa recuperacion es determinada de acuerdo con las
disposiciones de clasificacion de créditos de la CNBS, la cual periédicamente revisa y
aprueba los criterios utilizados, asi como el nivel de estimaciones adquiridas.

Los ajustes a las reservas requeridos por la CNBS se registran de acuerdo con las
notificaciones respectivas, con cargo a los resultados del afio o a excedentes
acumulados o aportes pendientes de capitalizar.

El saldo de esta estimacion es una cantidad que la administracion de la Institucion
considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los
préstamos por cobrar; la cual se establece para grandes deudores comerciales con
base en el comportamiento de pago, capacidad de pago y disponibilidad de garantias
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del deudor, y para los créditos de pequefios deudores comerciales, con base en el analisis
de morosidad de pago de las cuotas y la disponibilidad de garantias del deudor, y para
créditos de consumo y de vivienda con base en un analisis de morosidad.

Para los créditos de cartera Rapifacil, se evaluan en base al comportamiento del deudor
directo. Los préstamos que la Administracion considera incobrables son cancelados contra
la reserva de préstamos.

Los préstamos recobrados previamente castigados se acreditan como otros ingresos en
los resultados del periodo.

Las normas para la evaluacion y clasificacion de la cartera crediticia, emitidas por la CNBS,
establecen que la constitucion de reservas sobre préstamos se realizara en base a los
siguientes porcentajes.

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP) NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMBINADOS 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Al 31 de diciembre de 2025, la Institucién realizé la clasificacion de su cartera de acuerdo
con la resolucion GEE No. 04/09-01-2025, y su reforma segun resolucion GEE No.
766/11-12-2025 emitida por la CNBS, la cual establece los siguientes porcentajes de
acuerdo con las categorias de clasificacion asi:

Créditos
Categoria Grillt:::ri?at:g:res Pequeiios deudores comerciales Microcréditos |Arrendamientos Financieros Créditos de consumo Créditos de vivienda
Con garantia
garantias garantjas garantjas hlp?Tt]%%arla
de depdsito de depdsito de depésito garantia
pignorados pignorados pignorados sobre
enla en la en la depositos
. misma ._misma . misma pignorados
|nst|tu<%|,0n, |nst|tu<i|,on, |nst|tut%[on, Otras Créditos en la misma
ii arantias i arantias arantias ii institucié
ﬁ%ﬁgﬂg? r%ciprocas %ﬁ;&gﬂg? r%ciprocas r%ciprocas ﬁ%ﬁgﬂg? garatr;tl'as JPara Con '”5;':;5{?8"'
rias sobre | ocontra | | rias sobre [ O contra otras | otras | 2conra rias sobre SO r;je otras | SCuSACIoN ) arantias | reciproca o
bienes | garantias S bienes garantias ° S | garantias bienes arena: ° con. Tarjetas | hipoteca- contra
inmuebles| emitidas |garantias| inmuebles | ©emitidas [garantias|garantias| emitidas inmuebles _mientos  |garantias| garantias de ria garantias
. {?OV . . POF . . POT . financieros reciprocas /| crédito |solamente| emitidas por
institucio- institucio- institucio- hipoteca- instituciones
___nes __nes __nes ras financieras
financieras financieras financieras de primer
de primer de primer de primer orden
orden orden orden emitidas por
instituciones
financieras
de primer
orden
| 0.75% 0% 0% 0% 1% 0%
I-A 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0.50% 0% 0%
-B 0% 0% 0.50% 0% 0% 0.75% 1% 0.75% 0%
] 4% 0% 4% 4% 0% 4% 5% 0% 4% 4% 5% 0% 5.25% 3% 3%
] 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 20% 20%
v 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 50% 50%
IVA 60%
B 80%
\" 100% 100% 100% 100% 100% 100% | 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 70% 70%

La metodologia para la constitucion de reservas de la cartera redescontada es la
siguiente: Se realiza una evaluacién cualitativa y cuantitativa de las instituciones
financieras con base en un modelo estadistico prospectivo que determina la
probabilidad de pérdida y estimacion descrita en el Manual para la Evaluacion de
Intermediarios Financieros, con la finalidad de asignarle una categoria de riesgo a
cada una de las Instituciones (Cat | hasta Cat V).

Se compara con los saldos contables del cierre de cartera redescontada por cada
institucion financiera; finalmente, se obtiene la sumatoria de provisiones que resulta de
multiplicar el saldo de capital de cada institucién por el porcentaje correspondiente de
acuerdo con el tipo de categoria de riesgo asignada (1, Il, lll, IV o V) y el tipo de
institucion (Banco, Financiera o Cooperativa) descritos en el manual.

f. Cuentas por cobrar (neto): Las cuentas por cobrar son activos financieros con la
finalidad de recolectar los flujos de efectivo contractuales: se miden al costo menos la
estimacion aplicable, es decir, valor neto del deterioro. Las aportaciones por cobrar se
registran en cuentas de orden.

g. Inversiones en acciones: Corresponden a inversiones en la Sociedad
Administradora de Fondos de Garantia Reciproca SA-FDR, las cuales son registradas
al costo.

h. Inmuebles, mobiliario y equipo (neto): Los inmuebles, mobiliario y equipo se
registran al costo: las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que
los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan la vida util restante se cargan como gastos a medida que se efectuan.
Depreciacién y Amortizacion

La Institucion utiliza el método de linea recta para registrar la depreciaciéon y
amortizacion, con base en la vida util de los activos.

Anos
Edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 5-10
Equipo de computo 3-5
Vehiculos 5
Instalaciones 10 - 20

i. Activos eventuales netos: Los bienes muebles e inmuebles que la Institucién recibe por
dacion en pago o por adjudicacion en remate judicial se registran al menor de los siguientes
valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago,

b) Al de avaluo practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la
Comisién,

c) Al consignado en el remate judicial y

d) Al sesenta por ciento (60%) del saldo de capital del crédito.

Estos bienes son vendidos en forma directa al publico en general y a empleados, y
mediante subasta publica cuando se trata de partes relacionadas. Si la Institucion no
efectlia la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacion o dacion,
amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un 33% anual, segun lo establece
la Resolucién No. 180/06-02-2012 emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS).

Los activos eventuales que la Institucion tiene registrados antes de la entrada en vigencia
de la resolucién descrita en el parrafo anterior mantienen su valor de registro en base a lo
que establece la Resolucion No. 1176/16-11-2004.

Los bienes muebles e inmuebles que la Institucion recibe por dacién en pago o por
adjudicacién en remate judicial se registran al menor de los siguientes valores: a) Al valor
acordado con el deudor en la dacion en pago, b) Al de avaluo practicado por un profesional
inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisién, c) Al consignado en el remate
judicial y d) El saldo de capital del crédito neto de las reservas de valuacion requeridas por
dicho crédito, previo a la adjudicacion o adquisicién. Estos bienes son vendidos en forma
directa al publico en general y a empleados, y mediante subasta publica cuando se trata de
partes relacionadas. Si la Institucion no efectia la venta dentro de un plazo de dos afios
posterior a la adjudicacion o dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes
en un 33% anual.
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Si la venta de los activos eventuales es al contado y el precio de venta es mayor al valor
registrado en libros, la diferencia se registra como ingreso en el momento de la venta; vy,
si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en libros, el exceso se
contabiliza en una cuenta de pasivo y se registra proporcionalmente en cuentas de
ingresos a medida que el valor se vaya recuperando conforme a las cuotas del crédito
pactadas. En caso de que la transaccion origine una pérdida, la misma se reconoce en el
momento de la venta.

j- Activos intangibles (netos): Comprenden activos intangibles que no son objeto de
operaciones habituales de transferencia y estan sujetos a amortizaciones. Las
construcciones en las propiedades arrendadas se amortizan segun el plazo del contrato
por el método de linea recta. Las vidas utiles estimadas de los activos intangibles de vida
definida son las siguientes:

Ainos

Programas y sistemas 10

Licencias A partir de 3 afnos

k. Cuentas por pagar: Los valores incluidos en las cuentas por pagar corresponden a
obligaciones de la Institucion, las cuales son registradas inicialmente al costo y
posteriormente al costo amortizado.

I. Indemnizaciones laborales: De acuerdo con lo estipulado por el Cédigo de Trabajo,
los desembolsos por este concepto se reconocen como gastos en el periodo en que se
efectian.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo de Honduras, la Institucién tiene la obligacion de
pagar indemnizaciones a los empleados que despida bajo ciertas circunstancias.
Mediante decreto No. 150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformé parcialmente el
articulo 120 del Codigo de Trabajo: dicha reforma consiste en que los trabajadores
tendran derecho a recibir un treinta y cinco (35) por ciento del importe del auxilio de
cesantia que le corresponderia por los afios de servicio después de quince afios de
trabajo continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un contrato de
trabajo.

La Institucién, a efectos de cumplir con los lineamientos establecidos por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, mediante resolucion No. 1378/08-09-2009 del 8 de
septiembre de 2009, resolvié que las instituciones financieras deben constituir el pasivo
laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite el 31 de diciembre de 2028.
Esta reserva debe constituirse en un 5% anual del total del pasivo laboral hasta constituir
el 100%, y mediante resolucion No. 1566/06-10-2009 del 6 de octubre de 2009: Se amplio
el plazo a las instituciones financieras hasta el 31 de enero de 2010, para que a partir de
esa fecha se constituya el cinco por ciento (5%) de reserva anual incremental que
corresponde al periodo que finalizé al 31 de diciembre de 2009. Mediante resolucion GES
No. 144/19-02-2018.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros derogd la resolucion anterior No.
1378/08-09-2009, misma que entrd en vigencia a partir del 19 de febrero de 2018 y en la
cual, entre otras cosas, se ratifica el plazo para la creacion de pasivo laboral,
estableciendo como fecha limite el 31 de diciembre de 2028, pero permitiendo a las
instituciones del sistema financiero incrementar el minimo anual de reserva requerido del
5%. Al 31 de diciembre de 2025, tiene constituida una reserva para indemnizaciones del
85% sobre el total de prestaciones sociales de sus empleados.

m. Otras provisiones: Las provisiones son reconocidas cuando la Institucion tiene una
obligacion legal o asumida como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

n. Fondo de vivienda e inclusién financiera: Es el fondo acumulado producto de las
aportaciones obrero-patronales contempladas en la Ley del RAP, mediante el cual se
provee a los afiliados de servicios financieros que contribuyan a mejorar su calidad de
vida y condicién socioecondmica, incluyendo programas especiales de vivienda social,
préstamos personales y cualquier otra modalidad de servicios financieros.

Las cotizaciones patronales y salariales por medio del decreto de Ley 107-2013 (Ley del
Régimen de Aportaciones Privadas) obligan a las empresas a enterar al RAP, mediante la
cotizacion del 3% del sueldo bruto de los trabajadores afiliados, del cual el 1.5% lo aporta
el trabajador y el 1.5% el patrono. A partir de la entrada en vigor de la Ley Marco del
Sistema de Proteccion Social, los aportes patronales y las cotizaciones individuales que
se producen en el RAP en el marco del Decreto Legislativo 107-2013 son de caracter
voluntario y su uso continuara bajo la ley y reglamentacion del RAP vigentes. Conforme al
articulo No. 13 del decreto 56-2015, uno de los pilares que constituyen el Régimen de
Prevision Social, debe ser financiado conforme a los criterios siguientes: Pilar de
capitalizacién colectiva: Para el financiamiento de las coberturas previsionales del
presente pilar, estan obligados a contribuir: El Estado, los empleadores(as) y los
trabajadores(as), en el marco de lo que disponga la Ley del Seguro Social y sus
reglamentos. La tasa total de contribucién patronal e individual debe ser determinada en
la Ley del Seguro Social, tomando como base por primera vez la Contribucion Patronal e
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Individual del tres por ciento (3%) de la Ley del Régimen de Aportes Privados (RAP)
contenida en el Decreto 107-2013, el tres por ciento (3%) contribuido al Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte (IVM), establecido en la Ley del Seguro Social, contenida en el
Decreto Legislativo No. 140 del 19 de mayo de 1959 y sus reformas.

Mas el aporte solidario del Estado del cero punto cinco por ciento (0.5%), segun lo
dispuesto en el articulo 45 de la presente ley.

Con fecha 5 de abril de 2022 se dio a conocer la sentencia emitida por la Sala de lo
Constitucional de la Corte Suprema de Justicia de Honduras (CSJ), en la que se declara
la inconstitucionalidad de la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social. Derivado de
esta sentencia, la ley del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) adquiere de nuevo
obligatoriedad de los aportes obrero-patronales del Fondo de Vivienda con la reactivacion
de los aportes; obligan a las empresas a enterar al RAP mediante la cotizacion del 3% del
sueldo bruto de los trabajadores afiliados, del cual el 1.5% lo aporta el trabajadory el 1.5%
el patrono. Las cotizaciones para este fondo pueden ser retiradas en caso de muerte,
jubilacién o incapacidad temporal después de 6 meses de no efectuar aportaciones al
régimen.

Las aportaciones que constituyen este fondo estan colocadas a través de la cartera de
préstamos (100% de la cartera registrada) y la cartera de inversiones (46% de la cartera
registrada), las cuales son administradas por el RAP. Los rendimientos generados por
ambas carteras en concepto de intereses son calculados automaticamente por el sistema
y acreditados a las cuentas individuales de los afiliados diariamente.

A partir del 1 de junio de 2024, se modifica la captacion de los aportes al Fondo de
Vivienda e Inclusién Financiera (FOVIIF) del 1.5% del trabajador y 1.5% del empleador,
calculado en base al salario mensual ordinario de cada trabajador, el que ahora debera
realizarse sobre el monto que exceda el techo establecido para las contribuciones
destinadas al Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM) del Instituto Hondurefio de
Seguridad Social (IHSS), de acuerdo con la reforma del articulo 43 de la Ley del Régimen
de Aportaciones Privadas (Ley del RAP), incorporado en el Decreto Legislativo No.
47-2024, la aportacion se calcula sobre el excedente de cotizaciéon al Régimen Invalidez,
Vejez y Muerte (IVM) del IHSS que, para el periodo 2025, es de L.11,903.13. Todos los
patronos, sean persona natural o juridica, y sus trabajadores, deben aportar al Fondo de
Vivienda e Inclusién Financiera (FOVIIF), sin excepcién. Con la reforma de los articulos
42 y 61 de la Ley del RAP, incorporado en el Decreto Legislativo No. 47-2024, estan
también obligados a aportar al FOVIIF los patronos y trabajadores: (a) afiliados a un
régimen de jubilaciones y pensiones que sistematicamente desarrollen programas
habitacionales, (b) que por contrato o pacto colectivo hayan convenido en la realizacion
de programas de construccion de viviendas, (c) de las empresas ubicadas en Zonas
Industriales de Procesamiento (ZIP) y zonas libres, y (d) de las empresas que tengan
menos de diez trabajadores.

o. Fondo previsional: Esta constituido por las aportaciones y cotizaciones mensuales
obligatorias de empleadores y trabajadores equivalentes al 1.5% por cada uno de los
aportantes, sobre el excedente del techo de cotizacién del Pilar de Capitalizacion
Colectiva (el cual por primera vez debe ser igual a un salario minimo en su nivel mas alto,
el mismo que debe actualizarse anualmente), a partir de la vigencia de la Ley Marco del
Sistema de Proteccién Social (Articulo No. 13).

Mediante resolucion de Consejo Directivo nimero RCD102/01-09-2016, se resolvié iniciar
con el proceso de captacion de las contribuciones correspondientes a las cuentas de
Capitalizacion Individual derivadas del Régimen Previsional y del Régimen de Cobertura
Laboral a partir del mes de septiembre de 2016; dicha recaudacién se realiza bajo los
siguientes lineamientos:

Para financiar el Régimen del Seguro de Previsién Social, el Acuerdo Ejecutivo NO.
STSS-390-2015 establece una tasa de aportacion y cotizacion mensual obligatoria de los
empleadores y trabajadores, respectivamente, equivalente al 1.5% por cada uno de los
aportantes, sobre el excedente del techo de cotizacion del Pilar de Capitalizacion
Colectiva (IVM). Procedera la devolucion de las cotizaciones de este fondo en los casos
de jubilacion, incapacidad permanente, muerte del trabajador cotizante, abandono
definitivo del pais para los trabajadores cotizantes extranjeros, cambio de sistema y retiro
del sistema.

Con fecha 5 de abril de 2022 se dio a conocer la sentencia emitida por la Sala de lo
Constitucional de la Corte Suprema de Justicia de Honduras (CSJ), en la que se declara
la inconstitucionalidad de la Ley Marco del Sistema de Protecciéon Social. Derivado de
esta sentencia, el RAP queda inhabilitado para recaudar los fondos de las cuentas
individuales de los afiliados al RAP en los fondos de pensiones; a partir de la fecha, los
aportes son de caracter voluntario. Las aportaciones que constituyen este fondo estan
colocadas a través de la cartera de inversiones (16% de la cartera registrada), la cual es
administrada por el RAP. Los rendimientos generados por esta cartera de inversiones en
concepto de intereses son calculados automaticamente por el sistema y acreditados a las
cuentas individuales de los afiliados diariamente.

p. Fondo de cesantia: Estd constituido por las aportaciones patronales obligatorias
equivalentes al 4% mensual del salario ordinario con base en un techo de cotizacion
obligatoria que inicialmente es de tres (3) salarios minimos en su nivel mas alto (SM del
afio 2015) y sera abonado al trabajador en una cuenta individual (Articulo No. 30 de la Ley
Marco del Sistema de Proteccién Social).
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Mediante resolucion de Consejo Directivo niumero RCD102/01-09-2016, se resolvié iniciar
con el proceso de captacion de las contribuciones correspondientes a las Cuentas de
Capitalizacion Individual derivadas del Régimen Previsional y del Régimen de Cobertura
laboral a partir del mes de septiembre de 2016. Dicha recaudacién se realiza bajo los
siguientes lineamientos:

Para financiar el Régimen del Seguro de Cobertura Laboral, el Acuerdo Ejecutivo No.
STSS-390-2015, publicado en la Gaceta el 10 de noviembre del 2015, establece una
gradualidad de seis (6) afios, de acuerdo con el siguiente detalle:

Contribuyente Impacto total 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Empleador 4.00% 0.66%| 0.66%| 0.66% 0.66% | 0.66% 0.70%
% Acumulado 0.66%| 1.32%| 1.98% 2.64% | 3.30% 4.00%

Procedera la devolucion de las cotizaciones de este fondo cuando el trabajador cese de
la relacion laboral. Con fecha 5 de abril de 2022 se dio a conocer la sentencia emitida por
la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia de Honduras (CSJ), en la que
se declara la inconstitucionalidad de la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social.
Derivado de esta sentencia, el RAP queda inhabilitado para recaudar los fondos de las
cuentas individuales de los afiliados al RAP en los fondos de cesantia; a partir de la fecha,
los aportes son de caracter voluntario.

Las aportaciones que constituyen este fondo estan colocadas a través de la cartera de
inversiones (20% de la cartera registrada), la cual es administrada por el RAP. Los
rendimientos generados por esta cartera de inversiones en concepto de intereses son
calculados automaticamente por el sistema y acreditados a las cuentas individuales de los
afiliados diariamente.

El 30 de abril del 2024, el Congreso Nacional de la Republica aprob¢ la Ley del Fondo de
Reserva Laboral de Capitalizacion Individual administrado por el Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP), mediante Decreto Legislativo No. 47-2024, el mismo que
fue publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 36,545 de fecha 28 de mayo de 2024,
para los efectos juridicos correspondientes.

Con la entrada en vigencia de la Ley del Fondo de Reserva Laboral de Capitalizacion
Individual Administrado por el Régimen de Aportaciones Privadas (Decreto Legislativo
47-2024), el RAP esta facultado para captar y administrar las aportaciones patronales a la
Reserva Laboral. A partir del 1 de junio de 2024, el Fondo de Reserva Laboral de
Capitalizacion Individual se constituira con aportaciones patronales equivalentes al cuatro
por ciento (4%) del salario ordinario del trabajador, con base en un techo de contribucion
de tres (3) salarios minimos en su nivel mas alto.

g. Comisiones por administracién: Los ingresos por comisiones corresponden a los
valores recibidos por la Institucion como retribucion al servicio de administracién de los
fondos que le son entregados por los clientes. Los ingresos por dichas comisiones son
registrados cuando se reciben los aportes de los afiliados.

Conforme a la resolucion RCD 80/29-05-2024, el Consejo Directivo autorizd modificar la
estructura de comisiones por la administracion de fondo de pensiones y cesantia, la cual
entré en vigor a partir del mes de enero de 2023, con comisiones sobre saldos del 1.5%
anual sobre saldo, como se ha venido cobrando; a continuacion, se detalla:

a. Previsional 1.5% anual sobre el saldo.
1.5% anual sobre el saldo y 3% anual

sobre el saldo para EducaRAP.
6% sobre flujo o 1.5% sobre el saldo.

b. Vivienda e inclusién financiera

c. Cesantia

r. Intereses sobre inversiones (administradora): Esta cuenta registra los ingresos
provenientes de las inversiones a corto y largo plazo mantenidas por la Institucion
(Administradora) en las diferentes instituciones del sistema financiero nacional, en
moneda nacional y moneda extranjera, siendo estos bonos y certificados de depdsito.
Dichos ingresos son registrados bajo el método del devengo.

s. Otros ingresos: La Institucion registra en las cuentas otros ingresos, los valores
correspondientes a operaciones del periodo actual producto de arrendamientos, cobros
por mora a empresas en presentacion de sus planillas mensuales y otros. Los otros
ingresos no financieros se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del
devengo.

t. Gastos financieros y operativos: Se reconocera como gastos financieros los valores
monetarios que surgen de las actividades ordinarias de la entidad, como ser intereses,
comisiones, fluctuaciones del tipo de cambio que requieran la salida de efectivo y otras
partidas equivalentes de efectivo.

Se reconocera como gastos operativos los valores monetarios que surgen de las
actividades ordinarias de la entidad, como ser las dietas, sueldos y salarios,
arrendamientos, reparaciones, mantenimiento, mercadeo y las depreciaciones y

amortizaciones, que requieran la salida de efectivo y otras partidas equivalentes de
efectivo o propiedad, planta y equipo. Se reconocera como gastos operativos los valores
monetarios que surgen de las actividades ordinarias de la entidad.

u. Moneda funcional: La moneda funcional de la institucién son los Lempiras. La
Institucion mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras (L), moneda oficial de la
Republica de Honduras.

v. Uso de estimaciones: Los estados financieros combinados son preparados de
conformidad con normas contables emitidas por la CNBS. Los estimados hechos por la
administracion incluyen, entre otros, estimaciones para pérdida de préstamos,
inversiones y activos eventuales y vida util de activos fijos. Aunque la administracion
considera que estas estimaciones son actualmente adecuadas, adiciones futuras pueden
ser necesarias con base en las condiciones econdmicas. Adicionalmente, las autoridades
regulatorias revisan periddicamente la reserva para pérdidas en préstamos, inversiones y
activos eventuales.

Estas autoridades pueden requerir a la Institucion reconocer adiciones a estas
provisiones con base en sus juicios acerca de la informacion disponible a la fecha de
revision.

w. Transacciones en moneda extranjera: Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se convierten a moneda local a la tasa de cambio a la
fecha de los estados financieros combinados. Las diferencias generadas por
transacciones en moneda extranjera son reconocidas en el estado de utilidades.

x. Partes relacionadas: La Institucién considera como relacionadas a aquellas personas
naturales o juridicas, o grupos de ellas, que guarden relacion con la Institucion y que
ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad, por gestion
ejecutiva, por parentesco con el Consejo Directivo y los administradores de la Institucion,
dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en
situacién de ejercer o ejerzan en esas sociedades control o influencia significativa.

y. Impuesto sobre la renta y precios de transferencia: La Institucién, al estar exenta
del pago de impuesto sobre la renta (Articulo No. 51 Ley del Impuesto sobre la Renta
Decreto 107-2013), no le es aplicable un ajuste en materia de precios de transferencia.

Nota 3 - Administracion de Riesgos

La Instituciéon cuenta con politicas de administracion de riesgo, que son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos asumidos por la Institucion, fijar limites,
tolerancias y controles de riesgo adecuados y monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites y sus mitigantes.Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado,
productos y servicios ofrecidos. La Institucion, a través de sus normas y procedimientos
de administracién, desarrolla un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los colaboradores entiendan sus roles y obligaciones.

3.1 Estrategia en el uso de instrumentos financieros

Las politicas para la gestion de riesgo de la Institucion son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos inherentes, definir limites, controles adecuados de riesgo,
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Es importante mencionar que las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo estan en proceso de desarrollo y
adaptacion a nivel de toda la Institucion, considerando las condiciones de mercado,
productos y servicios ofrecidos a los participantes del sistema. La Institucion, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, gestiona continuamente un ambiente de
control adecuado donde todos los empleados comprendan sus roles y obligaciones en
temas de riesgos.

3.1.1 Naturaleza y Alcance de los Riesgos que surgen de los Instrumentos
Financieros

Por su naturaleza, las actividades de la Institucion estan orientadas a garantizar a los
afiliados un servicio de calidad en el otorgamiento oportuno de sus beneficios, vinculado
al uso de instrumentos financieros. Los instrumentos financieros que se incluyen en el
balance general son: disponibilidades, inversiones en valores, préstamos e intereses por
cobrar, inversiones en aportes, cuentas por cobrar y las cuentas por pagar.

La Institucion esta expuesta principalmente a los siguientes riesgos, provenientes de los
instrumentos financieros.

* Riesgo de Crédito.

* Riesgo de Mercado.

* Riesgo de Liquidez.

* Riesgo Operativo.

* Riesgo Estratégico.

* Riesgo Legal

» Regulatorio y

 Riesgo Reputacional.

3.2 Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo que conlleva que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte incurra en pérdidas
financieras.
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Los activos que potencialmente exponen al RAP a concentraciones de riesgo de crédito
consisten principalmente en los depdsitos en bancos nacionales, inversiones y
préstamos e intereses a cobrar.

Los depositos en bancos e inversiones estan colocados en un alto porcentaje en
bancos nacionales regulados y supervisados por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) de la Republica de Honduras. RAP tiene un comité de crédito, el cual
se encarga de establecer y vigilar el cumplimiento de las politicas de crédito, las cuales
establecen limites orientados a administrar en forma eficiente el riesgo de crédito.
Adicionalmente, el RAP es supervisado por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros
de la Republica de Honduras (CNBS).

3.3 Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del incremento no esperado en el
monto de las obligaciones con acreedores externos o pérdida en el valor de los activos,
a causa de variaciones en los parametros que sirvan de referencia o afecten el precio
de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado incluye el riesgo de tasa de interés, que surge de los instrumentos
financieros con interés reconocidos en el estado de situacion financiera; riesgo de tasa
de cambio, que surge de instrumentos financieros denominados en una moneda
extranjera, es decir, de una moneda diferente de la moneda funcional en que se miden;
y el riesgo de precio, definido como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivos futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en los precios de mercados.

a- Riesgo de moneda o de tipo de cambio

Es el riesgo al que esta expuesta la Institucion por fluctuaciones en el valor de los
activos y pasivos financieros ocasionados por variaciones en las tasas de cambio. La
magnitud del riesgo depende de:

El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera de la Institucion.
* La tasa de cambio del contrato subyacente de las transacciones de moneda extranjera
pendiente al cierre.

La exposicion de la Institucion en moneda extranjera al 31 de diciembre se detalla como sigue:
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b- Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo al que esta expuesta la Institucion por las fluctuaciones en el valor de los
activos y pasivos financieros ocasionados por cambios en las tasas de interés.

La magnitud del riesgo depende de:

» La tasa de interés subyacente y relevante de los activos y pasivos financieros; y

« La estructura de los vencimientos de la cartera de los instrumentos financieros de la
institucion.

Sustancialmente, los activos financieros de la Institucion generan intereses. Los
pasivos financieros de la Institucion incluyen pasivos que no generan intereses, asi
como pasivos que generan intereses.

Los activos y pasivos de la Institucion que generan intereses estan basados en tasas
que han sido establecidas de acuerdo con las tasas de mercado y los convenios de
créditos.

Los instrumentos financieros de la Institucién incluyen dentro de sus condiciones la
variabilidad en las tasas de interés; de esta forma la Institucion administra el riesgo.
Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los instrumentos
financieros de la Institucion.

2025 2024
Activos Financieros
Inversiones en moneda nacional 9.69% 9.92%
Inversiones en moneda extranjera 10.24% 10.28%
Préstamos por cobrar 7.85% 7.95%

3.4 Riesgos de Liquidez

Es la pérdida potencial por la imposibilidad o dificultad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales para la institucion, por la venta anticipada o
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien,
por el hecho de que una posicidon no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

RAP financia la cartera de préstamos por cobrar sustancialmente con aportes. RAP no
esta sujeto al encaje legal, pero si al indice de adecuacion de capital requerido por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

2025 2024
Activos en moneda extranjera
Disponibilidades usb 396,671 USD 881,717
Inversiones 194,979,184 123,761,748
195,375,855 124,643,465
Pasivos en moneda extranjera (654,292) (189,159)
Posicion neta usbD 194,721,563 USD 124,454,306

La siguiente tabla provee un analisis de los activos y pasivos financieros de acuerdo con los vencimientos, basados en los periodos remanentes de pago:

DISPONIBILIDADES
Efectivo L 985,047,727 L

1,937,000,000

Inversiones en Certificados de Depositos 350,000,000

Inversion en Bonos Bancos Privados - 12,738,497
Inversion en Bonos Instituciones Privadas - 26,373,700
Inversion en Bonos del Gobierno - -
Deuda Subordinada - -
Inversiones en el Extranjero - -
Acciones y Participaciones - -
Inversiones en ETF’s - -
Préstamos Hipotecarios 147,053,116 294,106,232
Préstamos Garantia de las Aportaciones 68,047,556 136,095,112
Préstamos Linea de Reinversion - -
Préstamos Financiamiento Interino - -
Fideicomiso - -
Intereses por Cobrar C.D. 34,051,138 -
Intereses por Cobrar Bonos 8,361,492 80,412,030
Intereses por Cobrar Préstamos 11,634,484 -
Comisiones por Cobrar 3,879,768 -
Cuentas por cobrar 10,538,191 -
Otros Activos 3,613,375

8,423,736,000

356,044,950
698,000,000

105,494,800

1,323,478,044
612,428,004
65,840,948
1,440,318

82,547,076

L R
985,400,000
4,157,939,000

52,747,400

3,529,274,784
1,633,141,344
495,751,230

L R
136,500,000

3,549,693,000

3,529,274,784
148,276,017
348,033,656

L -

1,536,089,733
750,000,000

72,324,600.00
3,673,096,428
3,210,357,893

485,626,299

50,000,000

570,887,643

985,047,727
10,710,736,000
1,134,638,497
382,418,650
9,941,721,733
750,000,000
158,242,200
72,324,600
3,673,096,428
12,033,544,853
2,597,988,033
1,395,252,133
1,440,318
50,000,000
34,051,138
171,320,598
11,634,484
3,879,768
10,538,191
574,501,018

TOTAL DISPONIBILIDADES L 1,622,226,847

L 2,486,725,571 L 11,669,010,140

L 10,854,253,758

L 7,711,777,457

L 10,348,382,596

L 44,692,376,369

Comisiones por pagar 4,034,547 -
Cuentas por Pagar 49,816,455 -
Otros Pasivos 6,111,065 -
FONDOS

Aportes 144,397,587 288,795,174
Ahorro Excedente RAP 16,199,370 32,398,740
Capital - -

Otras Reservas de Capital - -
Excedente del Periodo - -
Excedentes de periodos anteriores

1,299,578,284
145,794,328

3,465,542,090
388,784,874

300,000,000
721,161,020
2,408,037,551

388,784,874

153,989,318

23,770,283,978
5,243,125,024
2,400,000,000

4,034,547
49,816,455
160,100,383

32,434,139,203
6,215,087,210
2,400,000,000
300,000,000
721,161,020
2,408,037,551

TOTAL EXIGIBILIDADES L 220,559,024 L 321,193,914

L 1,445,372,612

L 7,283,525,535

L 3,854,326,964

L 31,567,398,320 L 44,692,376,369
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DISPONIBILIDADES

Efectivo 536,231,888 - - - - - L 536,231,888
Inversiones en Certificados de Depésitos 191,000,000 560,000,000 4,103,226,815 7,159,400,000 - - 12,013,626,815
Inversion en Bonos Bancos Privados - 23,425,740 677,021,160 738,638,540 90,000,000 - 1,529,085,440
Inversion en Bonos Instituciones Privadas - - - 828,327,060 - - 828,327,060
Inversion en Bonos del Gobierno 300,000,000 - 100,000,000 3,972,009,900 3,157,270,000 3,282,709,000 10,811,988,900
Inversiones en el Extranjero - - - 101,520,000 50,760,000 152,280,000
Acciones y Participaciones 67,212,900 67,212,900
Inversiones en ETF’s - 1,727,731,740 1,727,731,740
Préstamos Hipotecarios 50,148,839 100,297,678 451,339,551 1,203,572,136 1,203,572,136 2,842,927,534 5,851,857,874
Préstamos Garantia de las Aportaciones 83,028,028 166,056,056 747,252,252 1,104,531,912 - - 2,100,868,248
Préstamos Linea de Reinversion - - - 566,723,442 510,000,000 200,000,000 1,276,723,442
Préstamos Financiamiento Interino - - 14,500,000 - - - 14,500,000
Fideicomiso 50,000,000 50,000,000
Intereses por Cobrar C.D. 38,524,575 - - - - - 38,524,575
Intereses por Cobrar Bonos 27,567,064 87,535,433 86,752,083 - - - 201,854,580
Intereses por Cobrar Préstamos 14,307,686 - - - - - 14,307,686
Comisiones por Cobrar 3,711,293 - - - - - 3,711,293
Cuentas por cobrar 9,315,492 - - - - - 9,315,492
Otros Activos 8,216,323 - - - - 682,685,804 690,902,127
TOTAL DISPONIBILIDADES L 1,262,051,188 L 937,314,907 L 6,180,091,861 L 15,674,722,990 L 5,011,602,136 L 8,853,266,978 L 37,919,050,060
Comisiones por pagar 3,865,927 - - - - - 3,865,927
Cuentas por Pagar 34,678,439 - - - - - 34,678,439
Otros Pasivos 14,281,376 - - - - 166,456,753 180,738,129
FONDOS

Aportes 108,929,200 217,858,400 980,362,800 2,614,300,797 2,614,300,797 19,996,553,803 26,532,305,797
Ahorro Excedentes RAP 19,825,002 39,650,004 178,425,020 475,800,052 475,800,052 4,869,924,087 6,059,424,217
Capital - - - - - 2,400,000,000 2,400,000,000
Otras Reservas de Capital - - - - - - -
Excedentes del Periodo - - - 533,580,893 - - 533,580,893
Excedentes de Periodos Anteriores - - - 2,174,456,658 - - 2,174,456,658
TOTAL EXIGIBILIDADES L 181,579,944 L 257,508,404 L 1,158,787,820 L 5,798,138,400 L 3,090,100,849 L 27,432,934,643 L 37,919,050,060

3.5 Riesgo Operacional - Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de
procesos, personas y sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos externos. La
Institucién ha establecido una estructura de control y procedimientos contables para
disminuir el impacto de este riesgo, que incluye niveles de aprobacién para transacciones
significativas, segregacion de funciones, y un sistema de reporte financiero y monitoreo
de los resultados, los controles sobre los sistemas de procesamiento electrénico de datos
incluyen controles de acceso y pruebas antes y después de su implementacion, el
proceso de contratacion de personal es formal y se han disefiado perfiles de puestos para
contratar personal con el nivel académico requerido para cada posicion, los puestos
claves de la Institucion estan a cargo de personal con capacidad, conocimiento y
experiencia adecuados para el desenvolvimiento del puesto.

3.6 Riesgo Legal - Es el riesgo de que los contratos estén documentados
incorrectamente o no sean exigibles legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos
han de ser exigidos o donde las contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo de que
los activos pierdan valor o que los pasivos se incrementen debido a asesoria legal o
documentacion inadecuada o incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes pueden
fallar al resolver asuntos legales que involucran a la instituciéon; una demanda que
involucra a la Institucion puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero e
implicarle costos a la Institucion y al resto del sistema de pensiones publicos; y las leyes
que afectan a la Institucién u otras entidades comerciales pueden cambiar. Los fondos de
pension son susceptibles, particularmente a los riesgos legales, cuando formalizan
nuevas clases de transacciones y cuando el derecho legal de una contraparte para
formalizar una transaccion no esta establecido.

3.7 Riesgo Regulatorio - Es la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del
incumplimiento de normas legales, errores u omisiones en la contratacion, de la
inobservancia de disposiciones reglamentarias, de cédigos de conducta o normas éticas.
Asi mismo, el riesgo legal puede derivarse de situaciones de orden juridico que afecten
la titularidad o disponibilidad de los activos, en detrimento de su valor

3.8 Riesgo Reputacional - Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinién publica
negativa y dafio consecuente en la reputacion de la Institucién que se origina por fallas
en la gestion apropiada de algunos de los riesgos citados anteriormente, o del
involucramiento en actividades impropias o ilegales por la Institucién o su administracion,
tales como lavado de dinero o la intencién de ocultar pérdidas.

Nota 4 - Disponibilidades
Las disponibilidades al 31 de diciembre se detallan como sigue:

2025 2024
Banco moneda nacional 1/ L 974,586,199 L 513,854,066
Banco moneda extranjera 2/ 10,461,528 22,377,822
Total L 985,047,727 | 536,231,888

1/ Corresponden a depositos en instituciones del sistema financiero (bancos y
financieras) y cooperativas, que devengan una tasa del 0.25% al 10.25% en promedio; no
se mantienen fondos restringidos.

2/ Corresponden a depésitos en instituciones del sistema financiero (bancos y
financieras),

que devengan una tasa del 0.20% al 1.61% en promedio; no se mantienen fondos
restringidos. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se incluyen saldos en dolares
estadounidenses por un monto de USD 396,671 y USD 881,117, respectivamente.

Nota 5 - Inversiones en Valores, Neto

Las inversiones en valores al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Banco Atlantida S.A.
Banco Davivienda S.A.

3,240,900,000
1,553,000,000

2025 2024
Certificados de depdsitos moneda nacional 1/
Banco del Pais S.A. L 600,000,000 L 1,870,000,000
Banco de América Central Honduras S.A. 500,000,000 600,226,815

4,054,900,000
1,792,000,000

Descuentos por devengar

(81,777,905)

Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A. 3,946,836,000 2,779,000,000
Banco Promerica S.A. 140,000,000 120,000,000
Banco LAFISE S.A. 235,000,000 295,000,000
Compaiiia Financiera S.A 200,000,000 130,000,000
Banco Popular S.A. - 19,500,000
Credi Q 15,000,000 -
Banco Cuscatlan S.A. 220,000,000 280,000,000
Financiera Microcrédito (Finca) S.A. 10,000,000 15,000,000
ODEF Financiera 50,000,000 58,000,000
Bonos moneda nacional 2/

Secretaria de Finanzas 7,927,895,000 8,287,347,000
Banco Financiera Comercial Hondurefa S.A. - 245,000,000
Banco Hondurefio de la Produccion y Vivienda - 300,000,000
Banco Financiera Centroamérica S.A. 330,900,000 -
Banco de América Central Honduras S.A. 90,000,000 190,000,000
Empresa Nacional de Energia Eléctrica 598,000,000 1,038,000,000
Banco del Pais S.A. 701,000,000 701,000,000
Banco Central de Honduras 500,000,000 -
Bonos moneda extranjera 3/

Banco Atlantida S.A. - 39,440,520
Credi Q 39,112,197 37,638,540
Banco de América Central Honduras S.A. - 264,662,640
Banco Financiera Centroamérica S.A. - 51,343,740
Secretaria de Finanzas 915,826,733 1,186,641,900
Inversiones Atlantida S.A. 356,044,950 828,327,060
CIFI 105,494,800 101,520,000
LATIN AMERICAN KRAFT 52,747,400 50,760,000
Participacion Accionaria en ETF’s (moneda

extranjera) /4

Invesco EQQQ NASDAQ 100 UCITS ETF 245,039,449 195,595,183
Invesco QQQ Trust (AQQQ) 617,087,593 217,188,816
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF 361,800,145 288,447,213
Ishares Dow Jones Industrial Average UCITS 285,694,618 163,834,376
JPMorgan BetaBuilders U.S. Equity ETF 341,536,590 84,585,774
JPMorgan BetaBuilders Europe ETF - 63,260,018
SPDR DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE 461,830,114 202,981,575
SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 1,117,302,811 511,838,785
The Financial Select Sector SPDR FUND 96,289,540 -
iShares U.S. Equity Factor Rotation Active ETF 140,224,310 -
iShares Gold Trust 3,141,076 -
iShares Silver Trust 3,150,182 -
Deuda Subordinada 5/

Banco del Pais S.A. 750,000,000 -
Sub total 26,750,853,508 L 27,063,039,955
Intereses por cobrar sobre inversiones 205,371,736 240,379,155
Primas por amortizar 462,594,845 582,360,306

(108,821,579)

Total

27,337,042,184

L 27,776,957,837
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1/ Certificados de depdsito en moneda nacional (Lempiras), con tasas de interés anual
que oscilan entre 7.25% y 14.50% en el 2025 (entre 5.25% y 18.05% para 2024), con
vencimientos en el afio 2026.

2/ Bonos en moneda nacional (Lempiras), con tasas de interés anual que oscilan entre
5.10% y 12.0% en el 2025 (entre 4.75% y 12.0% para 2024), con vencimientos entre los
afios 2026 y 2040.

3/ Bonos en moneda extranjera (délares estadounidenses), con tasas de interés anual
de 4.50% y 8.63.50% en el 2025 (entre 3.50% y 7.75% para 2024), con vencimientos
entre los afios 2026 al 2034.

4/ Inversion en participaciones en Exchange-Traded Funds (ETF) comprende una
diversidad de activos financieros como acciones en moneda extranjera (ddlares
estadounidenses), los cuales se definen como instrumentos de inversion colectiva que
cotizan en mercados bursatiles y replican el comportamiento de una cartera de activos
de renta variable. Estas inversiones devengan una tasa de rendimiento promedio de
11.41% en el 2025 y 9.60% para el 2024, y se mantienen bajo una estrategia de
tenencia indefinida.

5/ Deuda subordinada en moneda nacional, con Banco del Pais con tasa de rendimiento
promedio de 16.38%, con vencimiento en 2035.

Nota 6 - Préstamos e Intereses por Cobrar, Neto
Los préstamos e intereses por cobrar, neto al 31 de diciembre, se detallan como sigue:

2025 2024

Cartera redescontada 1/ L12,713,825,532 L 6,462,841,695
Cartera préstamos garantia de aportaciones 2/ 2,597,988,033 2,100,865,838
Cartera en administracion 3/ 35,390,705 48,356,456
Préstamos linea de inversion 4/ 1,395,252,133 1,276,723,442
Prestamos interinos 4/ 1,440,318 14,500,000
Fideicomiso 5/ 50,000,000 50,000,000
Cartera directa 6/ 3,666,483 -

Total préstamos L16,797,563,204 L 9,953,287,431
Intereses por cobrar 11,634,484 14,307,686
Sub total L16,809,197,688 19,967,595,117
Menos: Estimacién para préstamos dudoso recaudo (719,337,867) (659,337,867)
Total L16,089,859,821 L9,308,257,250

1/ Los préstamos redescontados se integran por préstamos otorgados a los bancos,
sociedades financieras y otras instituciones autorizadas como intermediarios para
manejar los fondos de la institucion, los cuales asumen el riesgo por dichos préstamos.
La vigencia de estos préstamos generalmente es hasta 30 afios y devengan una tasa de
interés anual del 10% al 11.5% en 2025 y 9% al 10.5% en 2024. Los préstamos estan
garantizados con primera y especial hipoteca a favor de la Institucion.

2025 2024
Bancos L 12,066,153,360 L 5,884,949,946
Sociedades financieras 317,441,546 309,827,695
Cooperativas 330,230,626 268,064,054
Total L 12,713,825,532 L 6,462,841,695

2/ Los préstamos con garantia de aportaciones son préstamos de consumo que
devengan tasas entre 9.75% y 14.25% para el 2025y 8.75% y 9.75% para el 2024, a los
cuales pueden optar los afiliados que tienen cuentas en el Fondo de Vivienda e
Inclusion  Financiera (cotizaciones, aportaciones, excedentes, intereses y/o
rendimientos) y que estén activos.

3/ La cartera en administracion estd integrada por préstamos hipotecarios
redescontados que pertenecian a instituciones financieras que fueron liquidadas o que
cerraron operaciones, y que posteriormente el RAP ha otorgado en administracion,
mediante fideicomisos, a otros bancos comerciales del sistema financiero.

La cartera en administracion se detalla a continuacion:

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

obstante, dicho contrato fue rescindido, por lo que actualmente el RAP administra
directamente esta cartera.

Al 31 de diciembre la institucion presenta la siguiente estructura de categorias de riesgo
del total de préstamos:

2025 2024
| Créditos Buenos L 16,622,208,499 L 9,746,736,036
Il Créditos Especialmente Mencionados 62,586,238 85,785,977
Il Créditos Bajo Norma 34,071,914 33,205,534
IV Créditos de Dudosa Recuperaciéon 13,429,317 11,914,274
V Créditos de Pérdida 26,901,720 39,953,296

Total L 16,759,197,688 L _9,917,595,117

La institucién presenta la siguiente estructura de créditos de acuerdo con el sector:

2025 2024
Vivienda L 14,149,627,502 L 7,802,539,068
Consumo 2,659,570,186 2,115,056,049
Total L 16,809,197,688 L 9917,595117

La institucion mantiene estimaciones por riesgos relacionados con la cartera de créditos
de la manera que sigue:

2025 2024

Por sectores

Vivienda L 84,867,062 L 38,770,326
Consumo 23,265,211 15,670,882
Reserva requerida 108,132,273 54,441,208
Reserva constituida 719,337,867 659,337,867
Suficiencia 611,205,594 604,896,659
Por categoria

Categoria | 70,605,512 38,778,980
Categoria Il 299,650 33,355
Categoria lll 8,616,159 215,275
Categoria IV 20,979,455 223,008
Categoria V 7,631,497 15,190,590
Reserva requerida 108,132,273 54,441,208
Reserva constituida 719,337,867 659,337,867
Suficiencia 611,205,594 604,896,659
Por tipo de garantia

Hipotecaria 84,867,062 38,770,326
Otras garantias (aportaciones) 23,265,211 15,670,882
Reserva requerida W m
Reserva constituida 719,337,867 659,337,867
Suficiencia 1/ L 611,205,594 L 604,896,659

1/ Derivado de la observacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) en
su informe de evaluacion con cifras al 30 de abril del 2017, seguin Resolucion SPV No.
457/30-05-2017, dentro de las acciones requeridas al Consejo Directivo en el numeral
2.1 Riesgo de Crédito, determind una insuficiencia de reservas sobre la cartera de
préstamos y demas productos de créditos, razon por el cual se procedio con el registro
de una provisién mensual de L 5 millones, siendo un total anual de L60 millones;
mientras se autoriza la nueva metodologia solicitada en el numeral 2.2 Establecer una
metodologia para la evaluacion y clasificacién del riesgo de crédito de la cartera
crediticia colocada a través de los intermediarios financieros, a fin de establecer los
criterios de clasificacion y evaluacién que permitan determinar la constitucion de
reservas que corresponda.

La estimacion por deterioro acumulado de préstamos se detalla a continuacion:

2025 2024
Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A.
(Banco Capital) L 2585752 L 2,994,261
Banco Atlantida S.A. (Banco Banchcreser y Bancorp) 1,499,375 1,803,856
Banco del Pais S.A. (La Constancia) - 4,488,219
Banco de Desarrollo Rural S.A. (Banco Continental) 31,305,578 39,070,120
Total L 35390,705 L _ 48,356,456

4/ Los préstamos de la linea de inversién con garantia hipotecaria e interinos son
préstamos a instituciones financieras garantizados con primera y especial hipoteca a
favor de la institucion. Estos préstamos devengan una tasa entre 9% y 13.25% para el
2025y 6% a 11.5% para el 2024, respectivamente.

5/ Se firmo contrato de fideicomiso con Banco Lafise por L 150,000,000 y se efectud el
primer desembolso de L 50,000,00 para el otorgamiento de los financiamientos bajo la
modalidad de los contratos de arrendamiento con opcién a compra y compra-venta de
hipoteca del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP).

6/ La cartera directa estd conformada por préstamos originados por instituciones
financieras que fueron liquidadas o cesaron operaciones. Inicialmente, estos créditos
fueron administrados por Banco del Pais mediante un contrato de fideicomiso; no

2025 2024
Saldo Inicial L 659,337,867 L 616,996,044
Aumento por traslado entre reservas 60,000,000 24,000,000
Traslado de reservas del periodo 2023 - 20,000,000
Disminucién de reservas - (1,658,177)
Total L 719,337,867 L 659,337,867

En cumplimiento de la resolucion de la CNBS SPV No. 457/30-05-2018, ROMANO |II.
Acciones requeridas al Consejo Directivo, numeral 2.1: La institucién, al 31 de diciembre
de 2025, ha registrado reservas por una cuantia de L 719,337,867; generando una
suficiencia de reserva sdlida y adecuada. Este resultado es el producto de una gestion
financiera diligente y responsable, asi como de decisiones estratégicas acertadas,
demostrando que las reservas constituidas son suficientes para hacer frente a posibles
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contingencias y mantener la estabilidad econdmica de la institucion. En el afio 2025 se
constituyeron reservas por L 60,000,000, afectando los resultados del periodo.

Nota 7 - Inversion en Acciones
Las inversiones en acciones se detallan a continuacion:

% Participacion 2025 2024
Saldo inicial Confianza, S.A.
(Administradora de fondos — L 67,212,900 L 62,332,300
de garantia reciproca) 31.71%
Capitalizacion de utilidades 5,111,700 4,880,600
Total L 72324600 L 67,212,900

En el afio 2025, la sociedad Confianza S.A.-FGR, en asamblea de accionistas, resolvid
distribuir utilidades del periodo 2024; dichas utilidades se capitalizaron, para lo cual
emitieron los certificados de participacion accionaria por un monto de L 5,111,700. Para
el afo 2024, la sociedad Confianza S.A.-FGR distribuy6 utilidades del periodo 2023,
para las cuales emitieron certificados de participacion accionaria por un monto de L
4,880,600.

Nota 8 - Inmuebles , Mobiliario y Equipo, Neto
Los inmuebles, mobiliario y equipo, neto al 31 de diciembre, se detalla como sigue:

2024 Adiciones Retiros 2025
Terrenos L 18,778,079 L - L - L 18,778,079
Edificios 49,034,065 - - 49,034,065
Mobiliario y equipo 38,531,562 5,705,764 (3,956,619) 40,280,707
Vehiculos 10,981,374 494,275 (2,116,210) 9,359,439
Instalaciones 29,737,505 1,029,990 (143,174) 30,624,321
Sub total L 147,062,585 L 7,230,029 L (6,216,003) L 148,076,611
Depreciacion acumulada  (77,934,657) (8,059,779) 6,033,782 (79,960,654)
Total L 69,127,928 L (829,750) L (182,221) L 68,115,957
2023 Adiciones Retiros 2024
Terrenos L 18,778,079 L - L - L 18,778,079
Edificios 49,034,065 - - 49,034,065
Mobiliario y equipo 35,514,808 4,612,308 (1,595,554) 38,531,562
Vehiculos 4,858,741 6,122,633 - 10,981,374
Instalaciones 27,556,911 2,237,059 (56,465) 29,737,505
Sub total L 135,742,604 L 12,972,000 L (1,652,019) L 147,062,585
Depreciacion acumulada (73,633,934) (6,047,530) 1,746,807 (77,934,657)
Total L 62,108,670 L 6,924,470 L 94,788 L 69,127,928
Nota 9 - Activos Intangibles, Neto
Los activos intangibles, se detallan a continuacion:
2024 Adiciones Retiros 2025
Programas,
aplicacionesy L 66,214,618 L 4,980,335 L (5,663,014) L 65,531,939
licencias
Amortizacion (35,222,111)  (6,516,355) 330,353 (41,408,113)
acumulada
Total L 30,992,507 L (1,536,020) L (5,332,661) L 24,123,826
2023 Adiciones Retiros 2024
Programas,
aplicacionesy L 61,403,922 L 4,810,696 L - L 66,214,618
licencias
Amortizaciéon
acumulada (29,284,864) (5,937,247) - (35,222,111)
Total L 32,119,058 L (1,126,551) L - L 30,992,507
Nota 10 - Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar se detallan a continuacion:
2025 2024
FF){aest;;rrwones de impuestos y aportaciones por L 24,552,055 L 17,318,529
Cuentas por pagar 20,765,381 12,846,093
Honorarios por pagar 7,190,639 6,854,101
Cuotas préstamos PGA 2,998,236 3,801,212
Créditos y depdsitos pendientes de aplicar 1,805,453 10,705,211
Otras cuentas por pagar 1,342,926 1,525,643
Total L 58,654,690 L_53,050,789

Nota 11 - Fondo de Vivienda e Inclusion Financiera
El movimiento del fondo de vivienda e inclusion financiera se detalla a continuacion:

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

2025
L 20,972,709,390
1,778,356,844
1,918,911,500

2024
L 18,465,627,832
2,052,204,336
1,782,479,216

Saldo inicial
Recaudacién de aportes
Rentabilidad 1/

Retiros (1,258,620,925) (1,026,756,059)
Comision por administracion (334,397,625) (300,845,935)
Total L 23,076,959,184 L 20,972,709,390

1/ La rentabilidad es producto de los rendimientos generados por las inversiones
financieras obtenidas en certificados de depdsitos, bonos del estado e instrumentos
financieros; cartera de préstamos redescontados, de consumo e hipotecarios, que
conforman los activos productivos del fondo de vivienda e inclusién social. Los
rendimientos generados por estos activos se acreditan de forma diaria a las cuentas
individuales de los afiliados.

Nota 12 - Fondo Previsional
El movimiento del fondo previsional se detalla a continuacion:

2025 2024
Saldo inicial L 5,205,590,038 L 4,894,087,124
Recaudacion de aportes 18,397,806 21,046,562
Rentabilidad 1/ 826,227,781 440,675,672
Retiros (74,644,201) (73,545,282)
Comisién por administracion (83,983,869) (76,674,038)
Total L 5,891,587,555 L 5,205,590,038

1/ La rentabilidad es producto de los rendimientos generados por las inversiones
financieras obtenidas en certificados de depdsitos, bonos del estado e instituciones
financieras e instrumentos financieros, que conforman los activos productivos del fondo
de pensiones. Los rendimientos generados por estos activos se acreditan de forma
diaria a las cuentas individuales de los afiliados.

Nota 13 - Fondo de Cesantia
El movimiento del fondo de cesantia se detalla a continuacion:

2025 2024
Saldo inicial L 6,413,430,585 L 5,053,765,030
Recaudacion de aportes 1/ 3,576,607,185 1,630,203,096
Rentabilidad 2/ 811,684,865 411,807,121
Retiros (889,778,796) (535,985,280)
Comision por administracion (231,264,163) (146,359,382)
Total L 9,680,679,676 L  6,413,430,585

1/ Durante el afio 2024, mediante el Decreto Legislativo No. 47-2024 (Ley de Reserva
Laboral de Capitalizaciones), se facultd al RAP para captar y administrar las
aportaciones patronales destinadas a la Reserva Laboral. A partir del 1 de junio de 2024,
dichas aportaciones corresponden al cuatro por ciento (4%) del salario ordinario del
trabajador, calculadas sobre un techo de hasta tres (3) salarios minimos en su nivel méas
alto.

2/ La rentabilidad es producto de los rendimientos generados por las inversiones
financieras obtenidas en certificados de depdsitos, bonos del estado e instituciones
financieras e instrumentos financieros, que conforman los activos productivos del fondo
de cesantia. Los rendimientos generados por estos activos se acreditan de forma diaria
a las cuentas individuales de los afiliados.

Nota 14 - Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados obedecen a los establecidos en el Cédigo de Trabajo;
corresponden a beneficios a los que tienen derecho como resultados de servicios
prestados, asi como los beneficios propios de la institucién. Se registra como provision
de beneficios a empleados por los servicios prestados servicios a cambio del derecho
de recibir pagos en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se integran de la manera siguiente:

2025 2024
Bonificaciones L 3,643,946 L 3,002,061
Aguinaldo 1,793,768 1,184,374
Prestaciones Sociales 48,222,983 37,358,941
Décimo Cuarto Mes 4,778,817 3,583,629
Vacaciones 9,905,067 7,788,608
Gastos de personal Uniformes y festejos 1,694,209 644,515
Total L 70,038,790 L 53,562,128

Nota 15 - Otras Provisiones

Se registra como provisién y reserva la obligacion legal o asumida; dicha reserva de
fondos se establece para cubrir posibles gastos futuros o contingencias que puedan
surgir como resultado de convenios, acuerdos y beneficios. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024 se integran de la manera siguiente:
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2025 2024
Otras Reservas L - L -
Provision Fundacién RAP 3,480,000 3,848,000
Total L 3,480,000 L 3,848,000

Nota 16 - Capital

El 14 de agosto de 2013, mediante Resolucién numero RCD2013-30 se acordo
autorizar distribucion de los excedentes acumulados desde el afio 1992 el 31 de julio de
2013, por un monto de L 5,560,292,139, el cual fue distribuido de la siguiente manera:
1) Se estipulé como capital contable de la Institucion la cantidad de L 2,500,000,000, el
cual fue separado de los excedentes acumulados al 31 de julio del afio 2013, 2) Se cre6
una reserva de capital por L 1,000,000,000 en compensacion por pérdida del poder
adquisitivo de ahorro de los afiliados,

3) Se establece otra reserva de capital L 200,000,000 para atender futuras obligaciones
por resoluciones aprobadas por el Consejo Directivo y que se registra en el patrimonio
y 4) Distribuy6 entre sus afiliados en forma proporcional al monto y tiempo de sus
ahorros periddicos la cantidad de L 1,860,292,139.

Posteriormente, en el afio 2016, el Consejo Directivo, mediante resolucion
RCD86/1108-2016, resolvio establecer el valor de patrimonio neto de excedentes y
reservas en un monto de L 2,400,000,000, y mediante resolucion RCD76/26-08-2016 se
resolvio subsanar la resolucion RCD2013-30 en cuanto a que se debe incluir en la
distribucion de excedentes a los afiliados retirados que habian contribuido en la
obtencién de dichos excedentes durante el periodo de tiempo que va desde el afio 1992
al 31 de julio del 2013, siendo estos un total de L 626,860,580, aplicando dicho monto
de la reserva de L 1,000,000,000 previamente registrada.

El Consejo Directivo del RAP mediante Resoluciones No. RCD 75/26-07-2016 y RCD
86/11-08-2016, resolvio: RCD 75/26-07-2016: Ratificar la propuesta del patrimonio del
RAP como Administradora de Fondos Multiples por el monto de Dos Mil Cuatrocientos
Millones de Lempiras (L 2,400,000,000), el cual se integra en base a las fuentes
sefialadas en el articulo 31 de la Ley del RAP vigente, y se autoriza la implementacion
del instrumento financiero propuesto denominado “Certificado de Participacion
Patrimonial”. Para representar el porcentaje que corresponde a los excedentes de cada
afiliado, en el patrimonio de la Institucién, para constituir una parte o la totalidad del
patrimonio necesario para el cumplimiento de sus actividades.

El Consejo Directivo, a través de un Reglamento Especial que sera sometido a
consideracion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), regulara la
implementacién de este instrumento financiero una vez que la Institucion sea autorizada
para operar como Administradora de Fondos Mdltiples.

RCD 86/11-08-2016: Establecer el valor del patrimonio neto de excedentes y reservas,
en fundamento del articulo 31 de la Ley del RAP, en un monto de DOS MIL
CUATROCIENTOS MILLONES DE LEMPIRAS (L 2,400,000,000) que cumple con el
capital técnico de solvencia requerido para el RAP en base a los requerimientos
técnicos de la CNBS; monto a reflejarse a partir de la autorizacion de la CNBS para
captar y administrar fondos mudltiples de cuentas de capitalizacion individual del
Régimen Previsional, del Régimen del Seguro de Cobertura Laboral y a su vez, la
administracion del Fondo de Vivienda e Inclusion Financiera del RAP, de conformidad
con lo establecido en la resolucién No. RCD 75/26-07-2016.

RCD 86/11-08-2016: Mantener el total de los excedentes del periodo del 2016,
acumulados al 31 de julio, como una reserva hasta el cierre del ano fiscal. De
conformidad con el articulo No. 35 de la Ley del RAP, Decreto 107-2013, el Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP) esta obligado a acreditar los rendimientos de sus
operaciones, una vez que el Consejo Directivo determine los montos a acreditar a las
cuentas individuales donde se registran las aportaciones obrero-patronales, de acuerdo
con las condiciones de mercado y una vez cubiertos sus costos operativos. Mediante
resoluciéon de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros SS No. 65912/082016: Se
autoriza al Régimen de Aportaciones Privadas (RAP), para que, a finales del mes de
agosto del 2016, comience a captar y administrar los valores a las cuentas de
Capitalizacion Individual derivadas del Régimen del Seguro de Previsién Social y del
Régimen del Seguro de Cobertura Laboral, de conformidad con la Ley Marco del
Sistema de Proteccion Social, la Ley del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) y
demas normativa vigente aplicable.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros estableci6 mediante oficio No.
COMPR-191/2016, que considera adecuado el monto de capital propuesto por el RAP
de DOS MIL CUATROCIENTOS MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS (L
2,400,000,000) con base en las proyecciones financieras presentadas. Traslados de
capital social a la cuenta de excedentes por pagar en 2016. Segun Resolucion RDC
51/27-06-2017, el Consejo Directivo del RAP autorizé acreditar a la cuenta individual de
cada afiliado de la institucion del remanente de excedentes acumulados al 29 de agosto
del 2016, por un total de L 356,131,250.

Reservas de Capital

Mediante Resolucion de Consejo Directivo No. RCD51/27-06-2017 resolvio restituir la
reserva creada mediante resoluciones RCD2013-30 y RCD2014-01, de los excedentes
acumulados al 29 de agosto del 2016, crear reserva para hacer frente a la obligacion
contingente actual del programa de becas del RAP, por un monto de L 117,664,000, y
crear una reserva para inversion en banca de primer piso por L 41,936,000, haciendo un
total de reservas de L 159,600,000. En el mes de junio del 2019, el Consejo Directivo,
mediante Resolucién No. RCD75/2706-2019 resolvié modificar la resolucion No.
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RCD51/27-06-2017, derogando el resolutivo RCD2013-30 y RCD2014-01, en el cual
aprobo crear reservas para hacer frente a la obligacion contingente actual del programa
de becas del RAP, por un monto de L 117,664,000, y crear una reserva para inversion
en banca de primer piso por L 41,936,000, haciendo un total de reservas de L
159,600,000, y reversar las partidas contables producto de esta decision. En esa misma
resolucion, autoriza la acreditaciéon a las Cuentas de Capitalizacion Individual de cada
afiliado del RAP, de las reservas de capital reversadas, la cantidad de L159,600,000, de
acuerdo con la metodologia aprobada.

En el mes de septiembre del 2025, el Consejo Directivo, mediante resolucion No.
RCD118/27-08-2025 resolvié crear Reserva Voluntaria Patrimonial por Fluctuaciones de
Valor de ETFs por un monto de L. 300,000,000. La Reserva se constituye con cargo a
Excedentes Acumulados del patrimonio neto. Se destina a mitigar los impactos
patrimoniales que pudieran derivarse de caidas significativas en el valor de mercado de
los ETF’s mantenidos por la Institucion.

Nota 17 - Comisiones por Administracion
Las comisiones por administracion al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2025 2024
Comisiones fondo de vivienda e inclusion financiera L 334,397,625 L 300,847,449
Comisiones fondo previsional 83,983,869 76,671,237
Comisiones fondo de cesantia 231,264,163 146,205,634
Total L 649,645,657 L 523,724,320

Nota 18 - Intereses Sobre Inversiones
Los ingresos por intereses sobre inversiones al 31 de diciembre se detallan a
continuacion:

2025 2024

Intereses sobre certificados de depésitos en Lempiras L 136,878,215 L 77,679,295
Intereses sobre certificados de depdsitos en dolares - 80,563
Intereses sobre bonos en Lempiras 113,036,418 123,728,329
Intereses sobre bonos en doélares 63,156,001 89,886,369
Intereses sobre inversiones en acciones dolares 9,742,167 1,942,882
Intereses deuda subordinada 5,278,000 -
Total L 328,090,801 L 293,317,438

Nota 19 - Gastos por Comisiones

Los gastos por comisiones al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2025 2024

Comisiones por recaudacion L 55,345,776 L 38,290,873
Comisiones por érdenes de pago 6,610,101 4,790,304
Comisiones por cartera en administracion 562,822 459,779
Comisiones diversas 2,066,944 1,564,944
Total L_64585643 L 45105900

Nota 20 - Gastos en Personal

Los gastos en personal al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2025 2024

Sueldos y salarios L 104,326,716 L 96,616,118
Aporte patronal 16,303,121 14,726,391
Atenciones 8,202,295 6,513,419
Bonificaciones 7,971,568 7,136,328
Vacaciones 10,677,410 8,126,328
Preaviso 12,652,200 11,050,512
Capacitacion y entrenamiento 5,921,318 3,178,054
Seguros 9,174,596 8,659,395
Total L 175,229,224 L 156,006,545

Nota 21 - Otros Gastos de Operacion

Los otros gastos de operacion al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

1/ Los honorarios profesionales en concepto de auditoria externa por la revision de
estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 ascienden a L
694,680.

2025 2024
Publicidad, promociéon y mercadeo L 35,325,903 L 32,676,049
Gastos de reparaciéon y mantenimiento 44,405,405 28,012,493
Consejeros y directores 12,649,653 11,476,640
Consultorias 11,611,165 10,910,860
Comunicaciones 8,444,084 9,035,755
Aportaciones 10,856,718 9,491,931
Gastos diversos 29,872,805 24,572,715
Seguridad y vigilancia 4,181,745 3,643,410
Limpieza, aseo y fumigacion 5,392,422 5,105,635
Honorarios profesionales 1/ 13,186,679 18,345,912
Servicios publicos 4,516,205 4,679,784
Gastos por servicios de terceros 6,625,938 10,473,354
Total L 187,068,722 L 168,424,538

Nota 22 - Otros Ingresos

Los otros ingresos corresponden a ingresos por mora de planillas de recaudacién de
cotizaciones, ingreso por arrendamiento de local comercial y otros ingresos por
seguros, venta de activos: al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
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2025 2024
Ingresos por mora en planillas (Nota 2s) L 6,537,259 L 3,965,558
Ingresos por arrendamientos (Nota 2s) 194,537 185,273
Ingresos varios (Nota 2s) 9,227,463 15,689,586
Total L 15,959,259 L 19,840,417
Nota 23 - Otros Gastos Financieros
Los otros gastos financieros se detallan a continuacion:

2025 2024
Gasto por Factor Cambiario L 105,717,299 L 5,100,950
Gastos en activos y pasivos a valor de mercado 504,031,027 91,748,200
Otros Gastos Financieros 9,500,447 4,131,465
Total L 619,248,773 L 100,980,615

Nota 24 - Gastos por Estimacion de Deterioro Acumulado de Préstamos

Al 31 de diciembre del 2025 se registraron reservas por deterioro de préstamos, con el
objetivo de hacer frente a futuras pérdidas por concepto de créditos de dudosa
recuperacion (préstamos hipotecarios y RAPIFACIL). La que se ve reflejada en el
pasivo de la administradora y en el estado de resultados.

2025 2024
Gasto por Estimacion de Deterioro de Cartera L 60,000,000 L 24,000,000
Total L _60,000,000 L 24,000,000
Nota 25 - Otros Ingresos Financieros
2025 2024
Ingreso por Dividendos en sociedades L 5,111,700 L 4,880,600
Ganancias en activos y pasivos a valor de mercado 697,715,023 140,052,396
Ingreso por Factor Cambiario 182,075,322 56,486,678
Total L 884,902,045 L 201,419,674

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por dividendos producto de
inversiones como socio protector en la sociedad Confianza SA-FGR, asi como por
ganancias por cambios en valor de mercados de instrumentos financieros que cotizan
en bolsa e ingresos por diferencial cambiario de activos en dodlares.

Nota 26 - Activos y Pasivos Contingentes

En el curso normal de las operaciones del RAP existen compromisos y pasivos
contingentes, derivados de garantias, operaciones en suspenso, etc., los cuales estan
reflejados en los estados financieros adjuntos. La institucién no anticipa pérdidas como
resultado del desenvolvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre, estos
activos y pasivos contingentes se detallan a continuacién:

2025 2024
Valoracion de garantias L 24,044,227,863 L 16,574,551,830
Operaciones en suspenso 29,505,268 29,804,814
Mandatos y administraciones 34,991,893,955 29,229,213,752
Cuentas de registro 363,690,727 912,009,064
Activos contingentes 59,429,317,813 46,745,579,460
Pasivos contingentes L 59,429,317,813 L 46,745,579,460

Nota 27 - Contingencias
Al 31 de diciembre de 2025, las demandas legales pendientes de resolucion,
promovidas por la Instituciéon y en contra de la misma, se detallan a continuacion:

No. Numero de Expediente Cantidad Monto en L.
PR aple P oS Pt
1 gbrero _atror?a es adeudadas en 43 L 80,944,005
beneficio de los trabajadores.
Demandas penales interpuestas por
2 ol RAP 1 2,453,999
. 13,465,326
3 Demandas interpuestas en contra 2 mas dafios
del RAP 1/ > y
perjuicios.

1/ La administracién considera, basada en las opiniones de sus asesores legales, que
existe una probabilidad de ganar del cincuenta por ciento (50%). No obstante, cualquier
interpretacion diferente puede darse en el futuro como resultado de revisiones por parte
de los asesores legales o dictamen del juez asignado, conforme al avance de estos.

Nota 28 - Contratos
A. Contrato Privado de Traslado de Cartera de Crédito y Pago de Inversiones

El 7 de febrero y el 13 de diciembre del 2000, la Institucion suscribié con la Comision
Liquidadora del Banco Corporativo, S. A. (BANCORP), un contrato privado de traslado
de cartera de crédito de fondos de RAP y fondos mancomunados RAPBANCORP y una
adenda a dicho contrato, respectivamente, relacionado con los financiamientos
otorgados para la compra de terrenos, viviendas y mejoras.

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

Como resultado de dicho contrato de traslado de cartera y de la adenda. La institucion
recibié como parte del pago una cartera de préstamos por L 48,468,032, la que incluye
saldos garantizados en préstamos hipotecarios a cargo de particulares, mientras la
administracion determine los saldos de esta por colateral. Esta cartera esta siendo
administrada por tres bancos del sistema financiero hondurefio autorizados con
intermediarios para manejar fondos de la Institucién.

B. Contratos de Administraciéon de Cartera Crediticia

La Institucion suscribié varios contratos de administracion de cartera crediticia que
originalmente fue administrada por Banco Corporativo, S.A., cuyo monto ascendia a L
34,735,373. Actualmente, esa cartera esta siendo administrada por el Banco Atlantida,
S.A,, por el cual se paga una retribucién del 3% sobre el recaudo de la cartera crediticia.
El 24 de diciembre del 2000, los contratos de administracion de la cartera crediticia
vencieron porque las partes acordaron renovarlos por tiempo indefinido.

Contrato Privado de Traspaso de Cartera Crediticia

El 25 de octubre de 2001, la Institucion suscribié un contrato privado de traspaso de
cartera crediticia con Casa Propia, Asociacion de Ahorro y Préstamo, S.A., por el cual le
traspaso a este Ultimo la cartera hipotecaria y fiduciaria que obtuvo la Institucion con la
liquidacion de BANHCRESER, con un saldo a la fecha antes indicada de L 19,853,735.
Banco Atlantida, S.A. (antes Casa Propia, Asociacién de Ahorro y Préstamo, S.A.),
responde con todos sus bienes presentes y futuros del cumplimiento de las obligaciones
que a su cargo pone este contrato.

El riesgo de la mora de los usuarios finales es a cargo de Banco Atlantida, S.A. Los
contratos suscritos con Casa Propia Asociacion de Ahorro y Préstamo, S.A. fueron
cancelados entre octubre de 2004 y junio de 2006. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
la cartera administrada asciende a L 1,499,375y L 1,803,856, respectivamente.

C. Acta de Traspaso de Cartera Crediticia

El 30 de abril de 2003, la Institucién y el liquidador del Banco Capital, S.A., suscribieron
el acta de traspaso al Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) de la cartera crediticia
redescontada al Banco Capital, S.A. y de las lineas de inversion con garantia hipotecaria
por L 295,316,218 y en administracion por L 3,312,806. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, |a cartera administrada asciende a L 2,585,752 y L2,994,261, respectivamente.

D. Contrato para la Administracion de Cartera de Créditos redescontadas por
Banco Continental, S.A., suscrito entre EI Régimen de Aportaciones Privadas
(RAP) y el Banco de Desarrollo Rural Honduras, S.A. (BANRURAL)

Mediante Resolucién de la Comision Nacional de Bancos y Seguros SB
N°1034/0910-2015 el 9 de octubre de 2015 y 1099/09-11-2015 del 9 de noviembre del
2015, ordeno la liquidacion forzosa de Banco Continental, S. A. en consecuencia se
cancela la autorizacion para operar como institucion bancaria y se procede al
nombramiento de la Junta Liquidadora de dicho banco, procediéndose a la devolucion
de la cartera al RAP, mediante “Acta de traspaso de la cartera crediticia redescontada
con el fondo del Régimen de Aportaciones Privadas RAP” de fecha 25 de abril 2016, el
cual someti® a concurso con diferentes intermediarios financieros, resolviendo el
Consejo Directivo mediante resolucion RCD56/16- 06-2016 y RCD84/26-07-2016
autorizando de la cartera de Banco Continental via redescuento a Banco de Desarrollo
Rural Honduras, S.A. (BANRURAL) cuyo saldo al 31 de Julio 2016 asciende a un monto
de L 165,922,383.20 correspondiente a 370 créditos, de los cuales 54 créditos por un
monto de L 26,212,431.04 sean adquiridos de forma inmediata mediante redescuento,
gestionando el resto de L 139,709.952 bajo un fideicomiso de administracion de cartera.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la cartera administrada por Banrural asciende a L
31,305,578 y L 39,070,120, respectivamente.

Objetivo del contrato:

El objetivo del contrato es la administracién y recuperacion de la Cartera Crediticia, en
las categorias II, ll, IV y V, con saldos al cierre del 31 de julio del 2016, redescontada por
el RAP a Banco Continental, S. A., sociedad en liquidacién, compuesta por 316 créditos,
por un monto de L 139,709,952.16, correspondientes a capital; L 199,116.65
correspondientes a intereses corrientes y L 13,215,325.65 correspondientes a intereses
en suspenso, para un total de L 153,124,393.46, cuya informacion esta contenida en un
listado proporcionado por el RAP.

Obligaciones Conjuntas:

Informar por los medios de comunicacién masiva a los prestatarios de la cartera
redescontada objeto de este contrato, para realizar la cobranza tanto extrajudicial como
judicial de la cartera administrada. Designar a las personas que actuaran como enlace
para efectos de la ejecucion del presente contrato. Realizar el traslado a la cartera
redescontada en BANRURAL de los créditos después de establecerse en categoria |
que hayan pagado puntualmente durante 3 meses consecutivos.

Es entendido y aceptado por ambas partes que los préstamos ingresan como nuevos,
por lo que Banrural no cuenta con informacion histérica y los planes de pago pueden
variar. Acordar readecuaciones de préstamos, refinanciamientos, asi como cualquier
otro arreglo de pago, incluyendo las negociaciones de intereses, pudiéndose autorizar
todas las modalidades acostumbradas en el negocio bancario. Vender los bienes
muebles e inmuebles producto de la recuperacion de la cartera. Celebrar reuniones
ordinarias al menos 1 vez al mes y extraordinarias cuando sea necesario.
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Remuneracion y forma de pago:

El administrador percibirda como remuneracion por la administracion de la cartera
crediticia una suma equivalente a 2.5% de la tasa de interés de los valores recuperados.
La forma de pago de la comisién sera mensual y se deducira de las recuperaciones
indicadas anteriormente, los primeros 5 dias habiles de cada mes.

Plazo:

Tendra una vigencia de 12 meses, a partir de la fecha de suscripciéon, pudiendo
prorrogarse, mediante el simple intercambio de notas entre las partes, con al menos 30
dias de anticipacion.

Exencion Fiscal:

En la aplicacion del articulo 51 de la Ley del Régimen de Aportaciones Privadas, las
operaciones derivadas del presente contrato estan exentas de cualquier tributo, timbres
de escrituracion o derechos registrales de cualquier tipo para efectos de su registro, por
ser el RAP una institucién de interés social.

Nota 29 - Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

ElI RAP, ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2025, para valorar la
necesidad de posible reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos.
Tales eventos fueron evaluados hasta el 18 de marzo de 2026, la fecha en que estos
estados financieros estaban disponibles para emitirse. Con base a esta, se determiné
que no se produjeron acontecimientos posteriores que requiera el reconocimiento o
revelacion en los estados financieros.

Nota 30 - Unidad Monetaria

La Institucion mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras (L), moneda oficial de la
Republica de Honduras. El tipo de cambio en relacién con el mercado de los Estados
Unidos de América (USD) es regulado por el Banco Central de Honduras (BCH). Segun
resolucion No. 139-4/2005 del Banco Central de Honduras (BCH) del 22 de abril de
2005, se aprobd un reglamento para negociacion publica de divisas en el mercado
cambiario, que establece que las personas naturales o juridicas, podran adquirir
directamente o por medio de un agente cambiario divisas en subasta publica que se
llevan a cabo en el Banco Central de Honduras (BCH). El 21 de julio de 2011, segln
resoluciéon No. 284-7/2011 El Banco Central de Honduras (BCH) acord¢ establecer las
variables determinantes del precio base de la divisa y se revisara semanalmente. Al 31
de diciembre de 2025 el precio de venta de las divisas era de L 26.5056 por USD.

Nota 31 - Diferencias Significativas en la Base de Presentacion de estos Estados
Financieros con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

De acuerdo con lo requerido por la CNBS, a continuacion, mencionamos las principales
diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad utilizados
por RAP (Nota 2) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF): son las
siguientes:

a- Consolidacién: De acuerdo con NIIF 10, requiere que una entidad (la controladora)
que controla una o mas entidades distintas (subsidiarias) presente estados financieros
consolidados; define el principio de control y establece el control como la base de la
consolidacion; establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar
si un inversor controla una participada y por ello debe consolidar dicha entidad;
adicionalmente, establece que una controladora elaborara estados financieros
consolidados utilizando politicas contables uniformes para transacciones y otros
sucesos que, siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas.

b- Método de participacion: Segun el método de la participacién, una inversiéon en
patrimonio se reconocera inicialmente al precio de la transaccion (incluyendo los costos
de transaccion) y se ajustara posteriormente para reflejar la participacién del inversor
tanto en el resultado como en otro resultado integral de la asociada: a) distribuciones y
otros ajustes al importe en libros; b) derechos de voto potenciales; c) plusvalia implicita
y ajustes de valor razonable; d) deterioro de valor; e) transacciones del inversor con
asociadas; f) fecha de los estados financieros de la asociada; g) politicas contables de la
asociada; h) pérdidas por encima de la inversién; i) discontinuacién del método de
participacion. La institucién contabiliza las inversiones en acciones bajo el método del
costo, reconociendo los dividendos decretados como ingreso del periodo
independientemente de que dichos dividendos sean pagados en efectivo o mediante la
emisién de nuevas acciones (capitalizacion de utilidades).

c- Valor razonable de los instrumentos financieros: De conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se requiere que los activos y pasivos
financieros se presenten en los estados financieros combinados a su valor razonable. La
Institucién no realiza esta revelacion.

d- Deterioro de Activos: La Institucion registra sus activos de acuerdo con los
requerimientos del ente regulador. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren que estos activos sean registrados a su valor recuperable.

e- Deterioro de las Inversiones: La Instituciéon no ha determinado la estimacion para
inversiones, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 9, relacionada con el deterioro de
los activos.

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

f- Estimacion para Préstamos e Intereses de Dudoso Cobro: La Institucion calcula su
reserva para préstamos incobrables conforme a las disposiciones emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de acuerdo con algunas premisas
mencionadas en la nota 2.

Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y sus cambios en
estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la que se presente el informe para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

g- Indemnizaciones Laborales: La institucion realiza el célculo conforme a lo
establecido en el cédigo de trabajo y registra una provision para el pago de prestaciones
laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando los porcentajes
establecidos por la CNBS. Conforme a las NIIF, estos beneficios post-empleo se deben
reconocer por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando criterios actuariales
y de valor presente de beneficios futuros.

h- Importe Depreciable de los Inmuebles, Mobiliario y Equipo: La Institucién
determina el importe depreciable de sus inmuebles, mobiliario y equipo después de
deducir el 1% de su costo como valor residual. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera establecen que el importe depreciable de un activo se determina
después de deducir su valor residual, pero establecen que este valor residual es el
importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del
activo, después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya
hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su
vida util.

i- Activos eventuales: La NIIF 5 requiere que los activos disponibles para la venta se
reconozcan por su valor razonable menos los costos de desapropiacion. El Régimen
registra sus activos eventuales conforme a los requerimientos de la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros, como se describe en la politica 2i.

j- Devengamiento de intereses: El RAP registra los intereses a medida sobre la base
de acumulacion, aplicando el método linea de devengo y el reconocimiento de estos es
suspendido a los 90 dias de morosidad del crédito otorgado. Las Normas Internacionales
de Informacién Financiera contemplan el criterio de la tasa de interés efectiva, que los
intereses ganados sean reconocidos por el método de costo amortizado.

k- Provision de pérdidas futuras: El RAP registra como provision la obligacion legal o
asumida; dicha reserva de fondos se establece para cubrir posibles gastos futuros o
contingencias que puedan surgir como resultado de convenios, acuerdos y beneficios.
En la NIC 37 se definen las provisiones como pasivos en los que existe incertidumbre
acerca de su cuantia o vencimiento, y establece que se debe reconocer una provision
cuando, y solo cuando, se dan las siguientes circunstancias:

a) Una entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado;

b) Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario)
que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion; y

c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

|- Revelaciones: Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren un
mayor nivel de revelacion en las notas a los estados financieros combinados,
especialmente en lo que corresponde a los estados financieros combinados. Las
revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de
los estados financieros combinados para interpretar de manera apropiada los estados
financieros combinados y, consiguientemente, para tomar decisiones adecuadamente
informadas.

m- Anadlisis de sensibilidad al riesgo de mercado: La NIIF 7 requiere que se divulgue
un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los cuales la entidad
esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando como utilidad o pérdida
neta del periodo podria haber sido afectada por cambios en las variables relevantes del
riesgo que fueran razonablemente posibles.

n- Flujo de efectivo: El flujo de efectivo de los Fondos es elaborado con base a las
normas contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, el método es
directo y se presenta con saldos netos. La NIC 7 establece que el estado de flujo de
efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos durante el periodo,
clasificandolos por actividades de operacion, de inversion y de financiacion. Bajo la NIC
7, el método directo debe presentar por separado las principales categorias de cobros y
pagos en términos brutos.

Nota 32 - Fecha de Autorizacion de los Estados Financieros Combinados para su
Publicacién

Los Estados Financieros combinados y las notas al 31 de diciembre de 2025 fueron
aprobados para su emision por el Consejo Directivo de la Institucion segun resolucion

No. RCD03/22-01-2026, de fecha 22 de enero de 2026.



