REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresado en Lempiras)

Excedentes

Acumulados
Saldo al 1 de enero de 2011 L 3,580,364,269
Utilidad neta 555,794,476
Ajuste a excedentes acumulados 166,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2011 L 4,302,158,745
Saldo al 1 de enero de 2012 L 4,302,158,745
Utilidad neta 730,268,731
Saldo al 31 de diciembre de 2012 L 5,032,427,476

Véanse notas que acompafian a los estados finaciero



REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP)

(Tegucigalpa, Honduras)
Balance de Situacion

31 de diciembre de 2012
(Expresado en Lempiras)

Activo

Disponibilidades

Inversiones (bonos y otros), neto

Préstamos e intereses a cobrar, neto

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto de
depreciaciéon acumulada

Activos eventuales, neto

Deudores varios y otros

Pasivo y Patrimonio
Cotizaciones obrero patronal

Intereses a pagar
Cuentas a pagar
Provisidn para prestaciones sociales
Creéditos diferidos
Total Pasivo

Patrimonio:
Excedentes acumulados

Pasivos contingentes

Nota 2012
4 L 144,392,534
5 6,319 26/
6 2593954
7 60,629,9
8 334,496
9 92,073,038

2011
317,159,599

5,115,037,929
4,469,494,662

63,337,388
438,510

71,593,428

L 11,550,053,234

10,037,061,516

10 L 5,620,143,572

11 882,840,228
13 8,881,009
14 5,701,638

59,311

4,949,541,567
767,796,444
14,138,871
2,560,478
865,411

6,517,625,758

5,734,902,771

12 5,032,427,476

15

4,302,158,745

L 11,550,053,234

10,037,061,516

Véanse notas que acompafian a los estados finascier

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP)

Estado de Utilidades

Afo terminado el 31 de diciembre de 2012

(Expresado en Lempiras)



Productos financieros:
Intereses sobre préstamos e inversiones
Intereses sobre cuentas de ahorro y cheques
Total productos financieros

Gastos financieros:
Intereses sobre cotizaciones obrero patronal
Comisiones
Otros
Total gastos financieros

Utilidad financiera

Otros gastos:
Gastos en personal
Provision para préstamos de dudoso recaudo
Gastos generales y administrativos
Amortizacién activos eventuales
Depreciaciones y amortizaciones
Subsidios otorgados
Gastos diversos
Total otros gastos

Ingresos no operacionales:
Venta de activos eventuales
Arrendamientos
Ingresos de ejercicios anteriores
Otros ingresos
Total ingresos no operacionales

Utilidad neta

Véanse notas que acompafian a los estados finaciero

2012 2011

L964,891,277 791,710,870
431008 15,070,131

976,234,277 806,781,001

4980199 158,782,659
12,420,001 11,726,516
208,069 98,388

193,126,269 170,607,563

783,108,008 636,173,438

37,321,668 34,532,291
- 00@®00
26,792,394 23,645,127
263,335 585,540
3,630,293 3,973,878
7,330,000 7,209,600
9,039,495 5,171,980

84,377,185 100,118,416

100,000 -
4,574,606 4,647,440

14,131,393 400,042
12,731,909 14,691,972

31,537,908 19,739,454

730,268,731 555,794,476




REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP)
Estado de Flujos de Efectivo

Disminucién Neta en Efectivo y Equivalentes deck{®
Afo terminado el 31 de diciembre de 2012
(Expresado en Lempiras)

Nota
Flujo de efectivo proveniente de las actividadesedoperacion:

Intereses recibidos
Intereses pagados
Comisiones y otras

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Aumento neto en préstamos a cobrar
Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 16
Flujo de efectivo proveniente de las actividadesednversion:
Aumento neto en inversiones
Compra de mobiliario y equipo
Efectivo neto usado en lasvéddides de inversion
Flujo de efectivo proveniente de las actividadegancieras:
Aumento neto en cotizaciones obrero patesna

Efectivo neto provisto por lasiédades financieras

Disminucién neta en efectivo y equivalentes detafe
Efectivo y equivalentes de efectivo al principa dfio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final déba 4

Véanse notas que acomparfian a los estados firascier

L

L

2012 2011
958,760,959 807,162,051
(78,082,485) (62,178,812)
(5,146,435) 308,287
(49,781,858) (3,465,902)
825,750,181 741,825,624

(463,205,064)

(75,072,730)

362,545,117

666,752,894

(1,144,921,357)

(992,830)

(1,712,040,602)

(2,013,384)

(1,145,914,187)

(1,714,053,986)

670,602,005

584,081,241

670,602,005

584,081,241

(112,767,065)

317,159,599

(463,219,851)

780,379,450

204,392,534

317,159,599




(1)

(@)

3)

REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS

Notas a los estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

Creacion y Objetivos

El Régimen de Aportaciones Privadas fue constitagaliante decreto No.167-91, emitido
por el Congreso Nacional de la Republica de Horgjweta30 de octubre de 1991 como una
institucién financiera de orden privado, con dubacindefinida y con patrimonio propio,
independencia administrativa, técnica y financiefene su domicilio en Tegucigalpa,
M.D.C, Honduras, C. A.

En noviembre de 1993, se emitid el decreto No.53&681plementando el Decreto No.167-
91 y otorgando autonomia al Régimen de Aportacid@sadas, para el manejo de las
cotizaciones obrero-patronales privadas.

El objeto principal del Régimen de Aportaciones&itas (RAP) es establecer politicas para
el sector vivienda, asi como generar y captar sesufinancieros y canalizarlos al sector
vivienda a través de sus intermediarios autorizadpsomover una mayor participaciéon en

el sector privado con o sin fines de lucro en la@on del problema habitacion del pais.

Base para Preparar los Estados Financieros

La Institucion prepara sus estados financierogyista sus operaciones de acuerdo con las
normas, procedimientos y disposiciones de contiulliemitidas por la Comisiéon Nacional
de Bancos y Seguros de la Republica de Hondura€dhaision), entidad encargada del
control y vigilancia del sistema financiero.

La Comision requiere que en nota a los estadosdiess se revelen las diferencias entre
las normas, procedimientos y disposiciones de bditad emitidas por la Comision y las
Normas Internacionales de Informacién Financierd=NILas normas, procedimientos y
disposiciones de la Comision prevalecen sobre msnbls Internacionales de Informacién
Financiera.

Resumen de Politicas de Contabilidad Importantes

(a) Inmuebles, Mobiliario y Equipo
Los inmuebles, mobiliario y equipo se registrarc@dto. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los resropl menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargawidla util restante, se cargan como

gastos a medida que se efectuan.

Las utilidades o pérdidas por venta o retiros déev@s; se incluyen en el estado de
utilidades.

(b) Depreciacion



La Institucion utiliza el método de linea rectagaggistrar la depreciacién, aplicando
tasas de acuerdo con la vida util estimada.

La vida util estimada de los activos es la sig@ent

Afios
Vehiculos 5
Mobiliario 10
Instalaciones 5-25
Equipo de computo 3
Edificio 40

(c) Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectiwo,Inistitucion considera como
equivalentes de efectivo las inversiones de cddeopde gran liquidez, que tengan un
vencimiento menor o igual a tres meses.

(d) Ingresos y Gastos por Intereses

Los intereses sobre préstamos e inversiones, ysdep@n bancos se reconocen cuando
se devengan. La Institucion tiene como politica registrar intereses sobre los
préstamos con mora mayor a tres meses.

Los intereses sobre préstamos no registrados cognesos, se registran en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos cuasdotereses son efectivamente

cobrados, los intereses sobre préstamos refinaxis@ registran como ingreso hasta
gue son efectivamente cobrados.

El gasto por intereses sobre las cotizaciones smpedronal, se registra en el estado de
utilidades sobre la base de acumulacién

(e) Préstamos e Intereses a Cobrar Sobre Préstamos

Los préstamos a cobrar se presentan al costo aadwtique lo forma el valor del
principal del préstamo mas intereses devengadaspsrias amortizaciones efectuadas
y la provision para préstamos e intereses de dudasmdo.

(f) Provision para Préstamos e Intereses Dudosos

Las provisiones para préstamos e intereses de audogudo se constituyen de acuerdo
con los criterios de evaluacion y clasificacion gpéms préstamos y los porcentajes
minimos de provisién requeridos por la Comisionapeada una de las categorias de
clasificacion segun la resolucion No.686/07-05-204B/27-04-2011 para 2011).

El saldo de la provision representa la cantidadlgueministracion del RAP considera
suficiente para cubrir las pérdidas esperadas auales la institucion estd expuesta de
acuerdo al nivel de riesgo asumido y al grado derideo de las operaciones de crédito.



Los criterios de clasificacién de los grandes deeslcomerciales estan en funcion de la
capacidad y comportamiento de pago del deudorjtlacgdn financiera, el entorno
econémico Yy la disponibilidad y calidad de las gtiess. Estas Ultimas consideradas a su
valor del avalio (asignado por un profesional tegi® en la Comision) menos el
porcentaje de descuento establecido.

A efecto de asegurar la implementacion de la RegoiuNo. 748/27-04-2011 (ahora
686/07-05-2012), a partir del 25 de agosto de 2@ Comision puso a disposicion de
las instituciones financieras el “Reporte de DeadoComerciales” en la Central de
Informacion Crediticia. EI RAP siguiendo la insteian de la Circular SBFAAP No.

011/2011 utiliza dicho reporte para asignar el tparédito a sus deudores comerciales.

Los pequefios deudores comerciales con garantitebg@ sobre bienes inmuebles se
clasifican en base a la mora de los mismos, toma&mdouenta la suficiencia de las

garantias otorgadas por los deudores para detarhaimaovision correspondiente. Los

pequefios deudores comerciales con otras garantisipatecarias, créditos de consumo
y créditos de vivienda se clasifican en base &trioi Unico de morosidad en el pago de
las cuotas de amortizacion de la deuda.

Los microcréditos son evaluados en base al anéliisiesgo de la cartera, el cual esta
basado en la capacidad de pago del deudor, repadsgpor los flujos de efectivo, y por
sus antecedentes crediticios si los hubiere. lasifdacion de la cartera de
microcréditos, debido a su naturaleza, se reakzacderdo con la morosidad en el pago
de las cuotas pactadas.

En cada segmento de crédito, ya sea comercialivamga o de consumo, si el deudor
tiene mas de un crédito, éstos deben ser clasificdé acuerdo con la categoria del
crédito que tiene el mayor atraso registrado.

El RAP puede aumentar los porcentajes de reseegagirdos, si considera que el riesgo
de pérdida asumido es mayor al determinado erolasas emitidas por la Comisién.

Constitucion de Reservas y Castigo contable sobre&aldo de Créditos en Mora

Constitucion de Reservas:

El RAP constituye una reserva del 100% sobre ebsaé la deuda al cumplirse dos (2)
afios de mora para Grandes deudores comercialasgemydeudores comerciales con
garantia hipotecaria y pequefos deudores comeyaiale garantia sobre depdsitos del
Banco y vivienda.

Cuando los créditos castigados, o sobre los csalepnstituye reservas por el 100% y
gue corresponden a créditos otorgados a partesiomdalas, de acuerdo con el
Reglamento para Operaciones de Crédito de laguaistnes Financieras con Partes
Relacionadas, aprobado por el Banco Central de dtasd el RAP debe obtener
previamente la autorizacion de la Comision.



Reconocimiento de los Efectos de los Cambios en Gdasificacion de la Cartera
Crediticia

El efecto de los cambios de categoria de clasiioade la cartera crediticia, para la

constitucion de la provision para pérdidas en f&eca crediticia, se registra en el estado
de utilidad del afio, de acuerdo con el programarggementacion autorizado por la

Comision.

(9) Ingresos por Comisiones

Los ingresos por comisiones se registran mensuéimean base a los porcentajes y
condiciones establecidas en los respectivos cooseni

(h) Inversiones en Bonos y Otros

Las inversiones en certificados y bonos se registirdcialmente al costo y
posteriormente al costo amortizado.

(i) Uso de Estimaciones de la Administracion

Los estados financieros han sido preparados de rdcueon las normas,
procedimientos y disposiciones de contabilidad idast por la Comision. En la
preparacion de los estados financieros, la admacigin es requerida para efectuar
estimaciones y suposiciones que afectan las caeSdeeportadas como activos y
pasivos a la fecha de los balances de situaci@s ydsultados de operacion por los
periodos presentados. Los montos reales podriarirdie estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particulaenesusceptibles a cambios
significativos se relacionan con la provision pam@stamos dudosos.

() Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se regstlarasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccion y los activos y pasivosetains en moneda extranjera, son
convertidos a moneda local a la tasa de cambiontega la fecha de los estados
financieros.

Las diferencias generadas por las variaciones®tatas de cambio, son reconocidas
en el estado de utilidades.

(k) Activos Eventuales

De acuerdo con la resolucion No.180/06-02-201dadeomision, los bienes muebles
e inmuebles que la Institucién recibe por daciépago o por adjudicacién en remate
judicial, se registran en libros al valor menorldg siguientes conceptos: a) al valor
acordado con el deudor en la dacién en pago,\alat del avallio practicado por un
profesional inscrito en el Registro de Evaluadodes la Comision, c) al valor
consignado en el remate judicial y d) al 60% d&lsade capital del crédito. Al valor
obtenido mediante el procedimiento sefalado sedeam agregar los gastos incurridos
para asumir la propiedad del bien.



Si durante los dos afios subsiguientes a la feclxa@a@igsicion de los activos, estos no
son vendidos, deberan ser amortizados en un tdri@panual de su valor contable.

La utilidad o pérdida en venta de activos eventualecontado se reconoce en el
momento de la venta. Al 31 de diciembre de 201lelaraso de ventas al crédito, el
reconocimiento de la utilidad dependia de la @adion crediticia del deudor y de las
condiciones especificas de la venta. Al 31 de dibre de 2012, toda utilidad
producida por ventas financiadas se difiere y giéeo se reconoce en la medida en
gue se recupera el préstamo. En caso de que kat@an origine una pérdida, la
misma deberé reconocerse al momento de la venta.

Al 31 de diciembre de 2011, las actividades relzias con activos eventuales,
estaban reguladas por la resolucion No.1176/1600%-2la cual fue derogada por la
resoluciéon No.180/06-02-2012.
() Provisiones
Las provisiones son reconocidas por la Institusidiore la base de una obligacién legal
o implicita que surge de un suceso pasado. Soésalple que haya un flujo de salida de
recursos y el importe puede ser estimado de foaz@nable.
(4) Disponibilidades

Las disponibilidades se detallan como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Efectivo L 18,500 18,500
Depositos en bancos locales 144,374,034 317,141,099

L 144,392,534 317,159,599

Para propositos del flujo de efectivo, el efectpvequivalentes de efectivo, se detalla como

sigue:
31 de diciembre
2012 2011
Disponibilidades L 144,392,534 317,159,599
Depdsitos a plazo 60,000,000 -

L 204,392,534 317,159,599

(5) Inversiones

Las inversiones se detallan como sigue:
31 de diciembre
2012 2011
Letras de Banco Central en Lempiras L 1,032,546,000 700,168,000 1/
Bonos del Gobierno de Honduras 1,831,029,000 2,002,800,0002/



Bonos de inversion Banco de América Central
Honduras, S. A. - 60,000,000 3/
Bono Programa de Vivienda para la Gente 733,360,000 333,360,000 4/

Bono de inversién Banco Ficohsa 100,000,000 100,000,000 5/
Banco Procredit 67,630,000 47,170,000 6/
Bonos de inversién Banco Ficensa 221,330,000 220,870,000 7/
Bonos de inversion Banco Citibank de Honduras,.S. A 90,000,000 90,000,000 8/
Bonos de Inversion Banco del Pais, S. A. 8,024,000 - 9/
Deposito a plazo 2,300,100,408 1,607,956,00010/
6,384,019,408 5,162,324,000
Menos: Intereses percibidos no devengados 53,451,408 41,020,191
Mas: Primas por amortizar 100,177 207,263
Menos: Descuento sobre bonos 10,708,890 6,473,143
Total inversiones en certificados no® L 6,319,959,287 5,115,037,929

1/ Letras del Banco Central de Honduras con tisanterés entre el 8.68% y 11.25%
(6.67% y 10% en el 2011), con vencimientos en &B20

(Continua)
2/ Bonos del Gobierno de Honduras con tasa deéstanual entre 5% y 13.50% (5% y
12.25% en el 2011), con vencimiento en los afio8 202019;

3/ Bonos inversién con serie A 'y B con tasa rderés del 14.49%, con vencimiento en el
2012;

4/ Bonos emitidos para financiamiento de viviendamitidos por BANHPROVI, clase C
con tasa de interés anual de 12.08% (8.25% e®dl)2 con vencimiento en el afio
2014; los bonos Clase A4 y B2 devengan una tasatdees anual entre 10.25% y
12.25%, con vencimientos en el 2017;

5/ Bonos generales con serie O y T con tasatdeeganual entre 9.50% y 11.0% (8.50% y
9.50% en el 2011), con vencimientos en 2013y 2014

6/ Bonos generales con serie B, C y E con tasatdees anual entre 11.50% y 13.50%
(9.75% en el 2011) para las inversiones en lempira% en inversiones en dolares con
vencimiento en el 2014 y 2015;

7/ Bonos generales con serie A, B, C, H, I, @, @ con tasas de interés anuales entre el
10% y 11% (9% y 10.70% en el afio 2011) inversi@reempiras y 4.73% (4.50% en
el 2011) por inversiones en doélares, con vencirogeah los afios 2014 y 2015;

8/ Bonos generales con serie B, C y E con tasatdees anual del 9.50% (9.50% en el
2011) con vencimiento en el afio 2013 y 2014;

9/ Bonos generales en dolares con serie L quendan una tasa de interés anual del 6%
con vencimiento en el afio 2015;



10/ Certificados de depdsitos a plazo fijo caatde interés anual entre el 8.50% y 14.70%
(7% y 12.50% en el 2011) para depositos a pladerepiras y de 4.25% y 5.25% (4% y
4.5% para el 2011), para depdsitos a plazo enafdlaon vencimiento en el 2013.
Al 31 de diciembre de 2012, letras del Banco CéneaHonduras que vencieron el 22 y 29
de noviembre de 2012, por L486,896,000, han siddeeuadas a un plazo de 12 meses con
vencimiento en 2013, y a una tasa de interés alalidll.14%.
(6) Préstamos e Intereses a Cobrar

Los préstamos e intereses a cobrar se detallan sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Préstamos redescontados L 4,462,822,268 4,152,449,343
Linea de inversion 317,137,696 178,824,338
Cartera en administracion 45,520,893 54,602,569
Financiamiento interino 177,120,971 153,387,572
5,002,601,828 4,539,263,822
Intereses a cobrar 334,599 381,050

5,002,936,427 4,539,644,872

Menos provision para préstamos dudoso recaudo 70,342,473 70,150,210
L 4,932,593,954 4,469,494,662

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Institnaédectud la clasificacion de la cartera de
préstamos e intereses a cobrar, de acuerdo al gtadeecuperabilidad de la manera

siguiente:
31 de diciembre
2012 2011
Buenos L 4,971,838,856 4,504,869,946
Especialmente mencionados 12,999,154 16,854,814
Bajo norma 2,407,960 3,493,585
Dudosa recaudacion 3,054,915 2,562,429
Pérdida 12,635,542 11,864,098

L 5,002,936,427 4,539,644,872

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, los préstamdsscontados, se detallan como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Bancos L 4,211,578,878 3,959,742,253
Sociedades financieras 251,243,390 192,679,718
Otros - 27,372

L 4,462,822,268 4,152,449,343




Los préstamos redescontados se integran por p@staimrgados a los Bancos, Sociedades
Financieras y otras instituciones autorizadas coresmediarios para manejar los fondos de
la Institucion, los cuales asumen el riesgo pohalicpréstamos. La vigencia de estos
préstamos generalmente es de 10 a 20 afios y devengdasa de interés anual del 5.0% al
23.70%. Los préstamos estan garantizados con @imerspecial hipoteca a favor de la

Institucion.

Los préstamos otorgados por linea de inversioretdlan como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Banco del Pais, S. A. L 2,167,117 13,415,364 a)
Banco Lafise, S. A. 75,806,752 40,984,435 hb)
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 35,921,467 60,296,677 c)
Banco Financiera Centroamericana, S. A. 2,819,140 14,834,989 d)
Banco Promerica, S. A. 47,451,305 8,467,640 e)
Banco Popular Covelo, S. A. - 2,251,691 f)
Banco de América Central Honduras, S. A. 106,788,471 32,317,467 Q)
Compaiia Financiera, S. A. (COFISA) 2,180,287 2,674,921 h)
Banco Continental, S. A. 3,133,509 3,581,154 i)
Banco Procredit, S. A. 40,869,648 - )

L 317,137,696 178,824,338

a) Préstamos hipotecarios con tasa de interés anuall¥e con vencimiento en el afio
2014;

b) Préstamos hipotecarios con tasa de interés anwaledri0.50% y 12%, con vencimiento
en el 2017 al 2026;

c) Préstamos hipotecarios con tasa de interés anukl.86% y 12%, con vencimiento en
el 2017 al 2022;

d) Prestamos hipotecarios con tasa de interés anubl.88%, con vencimiento en el afio
2018;

e) Prestamos hipotecarios con tasa de interés anudlode y 11%, con vencimiento en el
2017 y 2019;

f) Préstamos hipotecarios con tasa de interés anddl.B& y 12%, cancelados en el 2012.

g) Prestamos hipotecarios con tasa de interés anukd.86% y 11%, con vencimiento en
el 2014y 2017;

h) Prestamos hipotecarios con tasa de interés anudl.86%, con vencimiento en el 2016
y 2017,

i) Préstamo hipotecario con tasa de interés anualld®%, con vencimiento en el afio
20109.



j) Préstamo hipotecario con tasa de interés de 11%amcimiento en el afio 2017.

Los prestamos de linea de inversion son otorgadogapinstitucion a los intermediarios
financieros con garantia hipotecaria. Estos debpa@ar la totalidad de la inversion en un
plazo no mayor de 20 afios con garantias de recotesraués de los 10 afios a partir de la
firma del contrato. La cesion hipotecaria que presel intermediario financiero deber ser
de bienes inmuebles que garanticen préstamos dtwgaon fondos propios del
intermediario financiero. La tasa de interés sartasa activa maxima vigente del Régimen
de Aportaciones Privadas en los financiamientodadgo plazo para los intermediarios
financieros, de acuerdo al siguiente esquema:

Plazo Tasas de Interés Final
Hasta 5 afios 11.0%
De 5 a 10 afios 11.5%
De 10 a 15 afos 12.0%
De 15 a 20 afios 12.5%

La tasa de interés sera revisada trimestralmeptaédose revisar los dias treinta (30), de
los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre.

La cartera en administracion se detalla como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S. A. 14,423,506 17,177,998
Banco Atlantida, S. A. 13,582,427 17,848,901
Banco del Pais, S. A. (La Constancia) 17,514,960 19,575,670
L 45,520,893 54,602,569

El movimiento de la provisiéon para préstamos deodadecaudo se detalla como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Al principio del afio L 70,150,210 210,317,256
Adicion del afio - 25,947,140
Mas recuperaciones 652,390 -
Menos pérdida en préstamos (460,127) (114,186)
Menos ajuste por sobre estimaciéon - (166,000,000)
Saldo al final del afio L 70,342,473 70,150,210

La Ley de Instituciones del Sistema Financiero,tieiamipor el Congreso Nacional de la

Republica de Honduras, en el articulo No.38 estabtpue las instituciones del sistema
financiero estan obligadas a clasificar sus actiglesriesgo con base en su grado de
recuperabilidad y a crear las reservas de valuaapnopiadas de conformidad con los
lineamientos y periodicidad que establezca la Cidmjsatendiendo la opinién del Banco

Central de Honduras.



(7) Inmuebles, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo y la depreciacitumulada se detallan como sigue:

Terreno Mobiliario y Equipo de
Edificio Equipo Cémputo Vehiculos Instalaciones Total
Costo
Saldo al 1 de enero de 2012 L 18,778,079 48,174,567 7,576,263 18,101,249 53028 19,557,730 115,773,809
Adquisiciones - - 115,939 533,082 339, 312,460 992,830
Saldo al 31 de diciembre de 2012 L 18,778,079 48,174,567 7,692,202 18,634,331 7360 19,870,190 116,766,639
Depreciacion Acumulada
Saldo al 1 de enero de 2012 L - 13,323,076 5,488,384 15,891,949 2,256,057 15,476,955 52,436,421
Depreciacion del periodo - 1,203,563 345,435 781,351 414,334 885,610 3,630,293
Saldo al 31 de diciembre de 2012 L - 14,526,639 5,833,819 16,673,300 2,670,391 ,3616565 56,066,714
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012. 18,778,079 33,647,928 1,858,384 1,961,032 6,978 3,507,624 60,699,925
Saldo neto al 31 de diciembre de 2011 L18,778,079 34,851,491 2,087,879 2,209,300 91362 4,080,775 63,337,388




(8) Activos Eventuales
Los activos eventuales se detallan como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Bienes inmuebles L 1,637,845 1,675,819
Menos amortizacion 1,303,349 1,237,309
L 334,496 438,510

El movimiento de los activos eventuales se detaliao sigue:

31 de diciembre
2012 2011
Saldo al principio del afio L 1,675,819 1,584,064
Adiciones 159,321 91,755
Retiros por ventas 197,295 -
Saldo al final del afio L 1,637,845 1,675,819

El movimiento de la amortizacién de los activosrgueles se detalla como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo al principio del afio L 1,237,309 287,627
Gasto del afio 263,335 949,682
Retiros por ventas (197,295) -
Saldo al final del afio L 1,303,349 1,237,309

(9) Deudores Varios y Otros Activos

Los saldos de deudores varios y otros activosetdlan como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Cuentas a cobrar L 3,981,751 1,364,451
Intereses a cobrar sobre inversiones 86,893,585 69,373,816
Otras 1,197,702 855,161

L 92,073,038 71,593,428

(10)Cotizaciones Obrero Patronal
Las cotizaciones obrero patronal se detallan cagues

31 de diciembre

2012 2011
Catacamas L 5,720,315 4,457,739
Choloma 50,676,878 41,996,460
Choluteca 104,065,804 93,685,345

Comayagua 36,320,903 31,386,751



Danli 50,000,011 44,330,522

El Paraiso 4,556,536 3,900,671
Islas de la Bahia 21,694,241 19,401,323
Juticalpa 13,999,728 11,943,029
La Ceiba 237,988,078 215,748,657
Pimienta Cortés 97,589 99,178
El Progreso 55,065,093 47,663,945
Puerto Cortés 41,493,082 36,689,217
San Lorenzo 16,164,664 14,740,232
San Pedro Sula 2,052,021,943 1,808,459,540
Santa Rosa de Copan 58,515,060 50,239,287
Tegucigalpa 2,680,377,025 2,361,546,362
Tela 21,386,998 18,173,086
Villanueva 134,890,925 120,357,523
Otras ciudades 35,108,699 24,722,700

L 5,620,143,572 4,949,541,567

El movimiento de las cotizaciones obrero patronséedetalla como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo al principio del afio L4,949,541,567 4,365,460,325
Aportaciones del afio 1,008,418,706 895,287,903
Menos devoluciones (337,816,701) (311,206,661)
Saldo al final del afio L5,620,143,572 4,949,541,567

Las cotizaciones patronales y salariales por mddiadecreto de ley 167-91 obligan a las
empresas a enterar al RAP, mediante la cotizac&in368o del sueldo bruto de los
trabajadores afiliados, del cual el 1.5% los apektaabajador y el 1.5% el patrono.
Las cotizaciones pueden ser retiradas en caso ddanjubilacion, incapacidad temporal o
después de un afio de no efectuar aportacionegimlard

(11)Intereses por Pagar sobre Cotizaciones Obrero Patnal

El movimiento de los intereses sobre cotizacionesro patronal se detalla como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo al inicio del afio L767,796,444 659,367,693
Aportaciones del periodo 171,325,666 161,158,833
Menos devoluciones (56,281,882) (52,730,082)
Saldo al final del afio L 882,840,228 767,796,444

Las cotizaciones se constituyen como una ahorrotrdbhjador devengando un 3% de
interés anual capitalizable mensualmente.



(12)Excedentes Acumulados
El patrimonio del Régimen de Aportaciones Privadestd formado por los excedentes
acumulados que se han generado por la adminigtral@olos recursos obtenidos de las
cotizaciones obrero patronal

(13)Cuentas a Pagar

Las cuentas a pagar se detallan como sigue:
31 de diciembre

2012 2011
Sobregiros bancarios L - 1,259,260
Honorarios profesionales 1,464,925 587,622
Beneficios Sociales 1,051,126 1,774,459
Retenciones por pagar 1,041,355 1,221,909
Otras cuentas a pagar 5,323,603 9,295,621

L 8,881,009 14,138,871

(14)Provision para Prestaciones Sociales
El movimiento de la provision para prestacionesades es el siguiente:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo al principio del afio L 2,560,478 645,688
Adicién del afio 3,035,419 2,920,362
Traslado de cuentas a pagar 1,300,822 -
Pagos (1,195,081 (1,005,572)
Saldo al final del afio L 5,701,638 2,560,478

(15)Pasivos Contingentes

De acuerdo con el Decreto N0.150-2008 del 5 deemabvie de 2008, los empleados
despedidos sin justa causa deben recibir el pageshntia equivalente a un mes de sueldo
por cada afio de trabajo, con un maximo de veimticneses. La Institucion esta obligada a
pagar por ese mismo concepto el 35% del import@spondiente por los afios de servicio, a
aguellos empleados con mas de quince afos de tapara el mismo, si éstos deciden
voluntariamente dar por terminada la relacion labotun 75% del importe de la cesantia
correspondiente a los beneficiarios de empleadlexifdos, que tengan seis (6) meses 0 mas
de laborar para la Institucion.

Aunqgue la Institucion es responsable por ese paswmtingente, bajo condiciones normales
la cantidad a pagar durante cualquier afio no secdmlsideracion y la Institucion ha creado
una provision para cubrir dicho pasivo.



Litigios y reclamos

Al 31 de diciembre de 2012, la Institucion ha saljeto demanda por parte de Comidas
Especializadas (Pizza Hut), la cual se encuentraeearso de casacion, sin embargo la
Institucion no anticipa problemas o ajustes dewgade! desenlace de este caso.

(16)Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacion

Los flujos de efectivo provenientes de las actidetade operacion son reconciliados con la
utilidad neta como sigue:
31 de diciembre

2012 2011
Utilidad neta L 730,268,731 555,794,476
Ajuste de partidas que no requieren efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 3,630,293 3,843,791
Amortizacion activos eventuales 263,335 949,682
Provisién para préstamos e intereses dudosos - 25,000,000
Provision para prestaciones sociales 3,035,419 2,920,362
Utilidad en venta de activos eventuales (100,000) -
Reserva para amortizacion de otros valores - 3,337,317
Retiro de activos fijos - 196,065
Cambios netos en activos y pasivos de
operacion:
Aumento neto en préstamos a cobrar (463,145,743) (48,486,897)
Aumento en intereses a cobrar (17,473,318) (26,585,833)
Aumento en intereses a pagar 115,043,784 108,428,751
(Aumento) disminucién en deudores varios 377,475 1,028,689
Pago de prestaciones sociales (1,195,081) (2,005,572)
Aumento en activos eventuales (59,321) 91,755
Disminucion en créditos diferidos (806,100) (2,391,732)

(Disminucidén) aumento en cuentas a pagar (7,294,357) 43,632,040
(367,723,614) 110,958,418

Efectivo neto provisto por las activdda de
operacion L 362,545,117 666,752,894

(17)Instrumentos Financieros

Esta seccion provee detalles de la exposicion ekos y como la administracion de la
Institucién controla los mismos. Los mas imporarnipos de riesgos financieros a los que
la Institucion esta expuesta, son el riesgo detorgiesgo de liquidez y riesgo de mercado.
El riesgo de mercado incluye el riesgo cambiani@ygo de tasa de interés.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conllevageé una de las partes de un instrumento
financiero incumpla sus obligaciones y ocasione uetra parte incurra en pérdidas

financieras. Los activos que potencialmente expanéa Institucidn a concentraciones de
riesgo de crédito consisten principalmente en lepdditos en bancos nacionales, las
inversiones, los préstamos a cobrar y los interesedbrar.

Los depositos en bancos y las inversiones estécabs en un alto porcentaje en el Banco
Central de Honduras y los depositos a plazo endsam&cionales.



La magnitud y la concentracion de la exposicionadmstitucion al riesgo crediticio puede
ser obtenida del balance de situaciéon que desefitzenafio y la composicion de los activos
financieros de la Institucion por tipo de inversiém Institucion en algunos casos no tiene
colaterales en relacion con su exposicion al avédit

El siguiente detalle muestra el total de los codautorizados por el Fondo por tipo de
colateral:

31 de diciembre

2012 2011
Hipotecarios y prendarios L 4,893,074,807 4,338,220,630
Fiduciarios 109,527,021 201,043,192

L 5,002,601,828 4,539,263,822

La Institucidon tiene un comité de crédito, la cgal encarga de establecer y vigilar el
cumplimiento de las politicas de crédito, las csiaéstablecen limites orientados a
administrar en forma eficiente el riesgo de crédilicionalmente la Institucion es
supervisado por la Comision.

Riesgo de Liquidez
Es el riesgo de que la Institucion encuentre dificles para obtener los fondos con los

cuales debe cumplir compromisos asociados a Ibsumentos financieros. Este puede ser
el resultado de la incapacidad para vender unacéipidamente y obtener del mismo un

importe a su valor razonable.

La Institucion financia la cartera de préstamostarar sustancialmente con fondos propios.

La siguiente tabla provee un analisis de los astiy pasivos financieros de acuerdo con los
vencimientos, basados en los periodos remanentesgde

Al 31 de diciembre de 2012:

Entre tres
Menos de un Entre uno y meses y un Entre unoy Mas de cinco

mes tres meses afo cinco afios anos
Activos financieros:
Disponibilidades L 144,392,534 - - - -
Inversiones 386,916,000 1,010,748,408 2,0340082, 2,690,913,000 260,460,000
Préstamos a cobrar 20,027,158 75,064,416 229832 1,107,827,866 3,569,749,899
Intereses a cobrar 24,565,680 46,166,266 1/386 - -
Deudores varios 780 - 5,178,674 - -

L 575,902,152

1,131,979,090 2,286,589,401 3,798,740,866 3,830,209,899

Pasivos financieros:

Aportaciones L 30,838,312 61,676,624 1,124,041,318 937,300,729 2,466,286,589
Intereses por pagar 4,986,892 9,973,784 181,760,514 313,261,529 2,857,509
Cuentas a pagar 3,073,760 - 5,807,249 - -

L 38,898,964 71,650,408 1,311,609,081 2,250,562,258 2,839,144,098




Al 31 de diciembre de 2011:

Menos de un Entre uno y tres Entre tres Entre uno y Mas de cinco
mes meses meses y un afo cinco afos anos

Activos financieros:
Efectivo L 317,159,599 - - - -
Inversiones 177,070,000 316,000,000 1,968,584,00 2,440,240,000 260,460,000
Préstamos a cobrar 34,817,222 43,985,170 234691 937,519,353 3,288,250,914
Intereses a cobrar 16,457,694 37,801,629 15495 - -
Deudores varios 11,347 22,695 4,667,726 - -

L 545,515,862 397,809,494 2,223,408,432 3,377,759,353 3,308914
Pasivos financieros:
Aportaciones L 30,838,312 61,676,624 981,544,809 2,034,664,505 1,840,817,318
Intereses a pagar 4,986,892 9,973,784 158,748,8 329,005,250 265,111,689
Cuentas a pagar 2,955,314 587,622 8,821,476 - -

L 38,780,518 72,238,030 1,149,085,114 2,363,669,75 2,105,929,007

Riesgo Cambiario

Es el riesgo al que esta expuesta la Institucigrflpotuaciones en el valor de los activos y
pasivos financieros ocasionados por variacionekl®masas de cambio. La magnitud del
riesgo depende de:

- El desequilibrio entre los activos y pasivos en etlznextranjera de la Institucion
- La tasa de cambio del contrato subyacente de dasdcciones de moneda extranjera
pendiente al cierre.

(Continua)
La exposicion de la Institucién en moneda extranger detalla como sigue:
31 de diciembre
2012 2011
Total activos Us$ 5,775,578 L 115,915,846 US$ 4,111,280 L 79,049,908
Total pasivos - - - -
Posicién neta US$ 5,775,578 L 115,915846US$ 4,111,280 L 79,049,908

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo a que esta expuesta la Instituciongsadituctuaciones en el valor de los activos
y pasivos financieros ocasionados por cambiosetatas de interés.

La magnitud del riesgo depende de:

- Latasa de interés subyacente y relevante dectosos y pasivos financieros; y

- La estructura de los vencimientos de la cartexalod instrumentos financieros de la
Institucion

Sustancialmente, los activos financieros de laitttsén generan intereses. Los pasivos

financieros de la Institucion incluyen pasivos goegeneran intereses, asi como pasivos que
generan intereses. Los activos y pasivos de latda®n que generan intereses estan

basados en tasas que han sido establecidas delaa@r las tasas de mercado y los

convenios de créditos.



Los instrumentos financieros de la Institucion uyeln dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interés, de ésta ftarrestitucion administra el riesgo.

Detalle de las tasas promedio ponderadas por épuaheda de los instrumentos financieros
de la Institucion.
31 de diciembre

2012 2011
Activos Financieros
Inversiones 12.64% 8.91%
Préstamos a cobrar 8.27% 8.29%
Pasivos Financieros
Cotizaciones obrero patronal 3% 3%

Riesgo Operacional

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta restdtade procesos, personas y sistemas
internos inadecuados o fallidos o de hechos exderno

La Institucion ha establecido una estructura detrobly procedimientos contables para

disminuir el impacto de este riesgo, que incluyeeleis de aprobacién para transacciones
significativas, segregacion de funciones, y uresist de reporte financiero y monitoreo de

los resultados, los controles sobre los sistemagprdeesamiento electronico de datos
incluyen controles de acceso y pruebas antes ydesfe su implementacion, el proceso de
contratacion de personal es formal y se han diseffiedfiles de puestos para contratar
personal con el nivel académico requerido para ¢audcion, los puestos claves de la

Institucién estan a cargo de personal con capacmatbcimiento y experiencia adecuados
para el desenvolvimiento del puesto.

(18)Obligaciones Fiscales

Debido a que la Institucion es un régimen de carggtivado, esta exento del pago del
impuesto sobre la renta.

(19)Diferencias con Normas Internacionales de Informadn Financiera

De acuerdo a lo requerido por la Comision, a comiion mencionamos las principales
diferencias entre las normas, procedimientos yogdispnes de contabilidad utilizadas por la
Institucion (nota 3) y las Normas Internacionales Idformacion Financiera son las
siguientes:

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
De conformidad con las Normas Internacionales @rrmacién Financiera, se requiere

gue los activos y pasivos financieros se preseaalos estados financieros a su valor
razonable. La Institucion no realiza esta revélaci



Deterioro de Activos

La Institucion registra sus activos de acuerdosarémuerimientos del ente regulador.
Las Normas Internacionales de Informacién Finaacreguieren que estos activos sean
registrados a su valor recuperable.

Valor Razonable de las Inversiones

La Institucibn no ha determinado la provision pamsersiones, de acuerdo a lo
establecido en la NIC 39, relacionada con el dateide los activos.

Provision para Préstamos e Intereses Dudosos

La provisibn para préstamos e intereses dudosodetsminada de acuerdo a las
disposiciones de clasificacion de cartera de la i€iom la que revisa y aprueba
periodicamente los criterios utilizados, asi comniwel de provisiones requeridas (nota
3,f). Conforme a las Normas Internacionales deorinacion Financiera estas
provisiones se determinan cuantificando la difeeemntre el saldo en libros de estos
activos y el valor presente de los flujos de efecfuturos estimados descontados a la
tasa efectiva de interés original de los crédipasa los préstamos por montos nuevos y
caracteristicas homogéneas, la determinacion geohasion para préstamos dudosos
debe realizarse en base al complemento histéridasdpérdidas. Ademas, los ajustes
gue resultan de las revisiones de los criteriodaigficacion, realizados por la Comision,
normalmente se registran en el periodo en que #erefos informes definitivos. De
acuerdo con Normas Internacionales de Informacigrari€iera los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden laamian de deterioro.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

La Institucion determina el importe depreciablesds activos fijos después de deducir el
1% de su costo como valor residual. Las Normasrnacionales de Informacion
Financiera establecen que el importe depreciablendactivo se determina después de
deducir su valor residual pero establece que edtw vesidual es el importe estimado
gue la entidad podria obtener actualmente por dagiapse del activo, después de
deducir los costos estimados por tal desapropiasidel activo ya hubiera alcanzado la
antigiiedad y las demas condiciones esperadasrahtéde su vida Util.

Activos Eventuales

La Institucion registra los activos eventuales deeedo a los requerimientos de la
Comision, descritos en el inciso k de la nota 8 nlarmas internacionales de informacion
financiera requieren que los mismos sean regissradu valor recuperable.

La Institucion difiere el reconocimiento de la kild en venta de bienes adquiridos en
pago de préstamos, cuando la venta se realiz&ditary éste no relne los requisitos
establecidos por la Comision. Las normas inteamates de informacion financiera

requieren que la utilidad se reconozca al momeatefectuar la venta.



Remuneraciones a la Gerencia

La Institucion no divulga el monto de las remuninaes recibidas por el personal clave
de la gerencia, lo cual es requerido de conformicaal la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 24.

La Institucion no ha cuantificado los efectos qudieran resultar de estas diferencias.

Para que los estados financieros estén elaboraddsrme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) deben cumplir con dedlas normas e interpretaciones
relacionadas.

(20)Contratos
a. Contrato privado de traslado de cartera de créditoy pago de inversiones

El 7 de febrero y el 13 de diciembre del 2000 kstitacion suscribiéo con la Comision
Liquidadora del Banco Corporativo, S. A. (BANCORE, contrato privado de traslado
de cartera de crédito de fondos de RAP y fondoscoraunnados RAP-BANCORP y un
adendum a dicho contrato, respectivamente, reladmncon los financiamientos
otorgados para la compra de terrenos, viviendasjgras.

Como resultado de dicho contrato de traslado dereay del adendum. La institucion

recibi6 como parte del pago una cartera de préstgmoo L48,468,032, la que incluye

saldos garantizados en préstamos hipotecarios go e particulares, mientras la

administracion determina los saldos de la mismacptateral. Esta cartera esta siendo
administrada por tres bancos del sistema financidomdurefio autorizados con

intermediarios para manejar fondos de la Institucié

b. Contratos de administracion de cartera crediticia

La Institucion suscribié varios contratos de adstiaicion de cartera crediticia que
originalmente fue administrada por Banco Corpomti8. A. cuyo monto asciende a
L34,735,373. Actualmente esa cartera esta siendonairada por el Banco Atlantida,

S. A. por el cual se paga una retribucion del 3%esel recaudo de la cartera crediticia.
El 24 de diciembre del 2000, los contratos de atktnaction de la cartera crediticia

vencieron por lo que las partes acordaron renoyg@ado tiempo indefinido.

c. Contrato privado de traslado de cartera de créditos

El 25 de septiembre de 2001, la Institucion sugcridon la Comision Liquidadora de
Banco Hondurefio de Crédito y Servicio, S. A. (BANRESER) y con el Fondo
Nacional para la Produccion y la Vivienda (FONAPRDWnN contrato privado de
traslado de cartera de crédito de fondo RAP y fendoancomunados RAP-
FONAPROVI-BANHCRESER por L20,281,849, relacionadms los financiamientos
otorgados para la compra de terrenos, viviendasejoras, liberacion e hipoteca y
construccion de vivienda.



Cartera financiada con recursos del:

Régimen de Aportaciones Privadas 17,037,302

Fondo Nacional para la Produccion y la Vivienda 2,057,047

Bancos (fondos propios) 1,187,500
L 20,281,849

Adicionalmente, la Institucién recibio la cartera préstamos del proyecto habitacional
Guadalupe Lopez. El contrato establece que ensel particular de este proyecto, se
materializara su cesion, previa suspension del ejobdecretado en el proceso de
ejecucion judicial promovido por BANHCRESER conghurbanizador privado, y el
Régimen de Aportaciones Privada (RAP) pagara admi€ién Liquidadora de esta
Institucion bancaria el saldo adecuado de 37 @®djue asciende a L1,699,859, valor
gue se actualizara a la fecha en que se efectoagel Al 31 de diciembre de 2005 el
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) le comprcaléera, la cual es administrada
por Banco Atlantida, S. A.

d. Contrato privado de traspaso de cartera crediticia

El 25 de octubre de 2001, la Institucion suscrindcontrato privado de traspaso de
cartera crediticia con Casa Propia, Asociacion derf y Préstamo, S. A., por el cual le
traspaso a este Ultimo la cartera hipotecaria ycfatia que obtuvo la Institucion con la
liquidacién de BANHCRESER con un saldo a la fechtes indicada de L19,853,735.
Banco Atlantida, S. A. (antes Casa Propia, Asogiacle Ahorro y Préstamo, S. A)),
responde con todos sus bienes presentes y futatasichplimiento de las obligaciones
gue a su cargo pone este contrato. El riesgo dwta de los usuarios finales es a cargo
de Banco Atlantida, S. A.

Los contratos suscritos con Casa Propia fueronetathas entre octubre de 2004 y junio
de 2006.

e. Acta de traspaso de cartera crediticia

El 30 de abril de 2003, la Instituciéon y el liquikm del Banco Capital, S. A,
suscribieron el acta de traspaso al Régimen detégones Privadas (RAP), de la
cartera crediticia redescontada al Banco CapitalA.S/ de la lineas de inversion con
garantia hipotecaria por L295,316,218 (*), y en milstracion por L3,312,806 (*).

(*) Estos montos incluyen saldo de capital e irdesea cobrar al 28 de marzo de 2003.

(21)Unidad Monetaria

La unidad monetaria de la Republica de Hondurasl &smpira (L) y el tipo de cambio en
relacion con el délar de los Estados Unidos de AoaéfUS$) es regulado por el Banco
Central de Honduras. Segun resolucion No.139-&/220 Banco Central de Honduras del
22 de abril de 2005, aprobd el reglamento paraelgociacion publica de divisas en el
mercado cambiario, que establece que las persatasales o juridicas podran adquirir
directamente o por medio de un agente cambiarieativen subastas publicas que se llevan a
cabo en el Banco Central de Honduras. Mediantduasn No.284-7/2011 del 21 de julio
de 2011, el Banco Central de Honduras establesigdaables determinantes del precio base



de la divisa, la que sera revisada semanalmerit8.da febrero de 2013, el precio promedio

de compra de la divisa bajo ese sistema era dé&25.por US$1.00. Al 31 de diciembre
de 2012 y de 2011, el precio promedio de compria dievisa era de L 20.07 y L19.03 por

US$1.00.
INDICADORES FINANCIEROS RAP
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
ANO 2012 ANO 2011
Morosidad 0.41% 0.46%
Adecuacion de Capital 160.24% 145.93%
Rentabilidad
Rendimiento sobre Patrimonio (ROE) 16.97% 14.84%
Rendimiento sobre Activos Reales Promedio (ROA) 6.15% 5.38%
Calce de Plazos
Plazo

Calce (Descalce)/Activos Liquidos 2012
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